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CERTI FI
Que por Escritura Publica No. 743 del 06 de Abril d
en la Notaria 92 de Barranquilla, inscrito(as) en e
Comercio, el 02 de Mayo de 2006 bajo el No. 123.962
respectivo, fue constituida la sociedad denominada

CA

COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P.

SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P.-------

CERTI FI CA
DOMICILIO PRINCIPAL: Barranquilla.-----------------
NIT No: 900.082.143-0.------=----=-=-==mm-mmmmmmmm
Matricula No. 411.883.-----------====mmmmmmmmmeme-

CERTI FI CA

Que por Escritura Publica No. 743 del 06 de Abril d
en la Notaria 92 de Barranquilla, inscrito(as) en e
Comercio, el 14 de Junio de 2006 bajo el No. 124.87
respectivo, fueron hechos los siguientes nombramien
Cargo/Nombre
Revisor Fiscal
DELOITTE & TOUCHE LTDA.

CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 05 de Mayo de 2006
Barranquilla por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA
Cémara de Comercio, el 14 de Junio de 2006 bajo el
libro respectivo, fueron hechos los siguientes nomb
Cargo/Nombre

Designado: Revisor Fiscal Principal

Cérdenas Montafiez Leonardo
Designado: Revisor Fiscal Suplente

Canavera Buelvas Glenda Winner

CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 05 de Junio de 2006
Barranquilla por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA
Cémara de Comercio, el 04 de Julio de 2006 bajo el
libro respectivo, fueron hechos los siguientes nomb
Cargo/Nombre

Designado: Revisor Fiscal Principal

Maestre Aguilar Angie Ketherine

e 2006, otorgada
sta Camara de
del libro
GENERADORA

e 2006, otorgada
sta Camara de
3 del libro
toS;----m=mmmmm-
Identificacion

NIT:**860.005.813-

otorgado en
., inscrito en esta
No. 124.874 del
ramientos:-----
Identificacion

CC.¥****72.167.434

CC.****+¥23.216.939

otorgado en
., inscrito en esta
No. 125.150 del
ramientos:-----
Identificacion

CC.x##x22.520.075

EMPRESA DE



CERTI FI CA

Que segun Documento Privado del 07 de Abril de 2008 otorgado en
Barranquilla por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA ., Inscrito en esta
Camara de Comercio, el 18 de Abril de 2008 bajo el No. 139.264 del
libro respectivo, fueron hechos los siguientes nomb ramientos:-----
Cargo/Nombre Identificacion
Designado: Revisor Fiscal Principal
Parra Ariza Rosmeri Maria CC.xrxxxx22 564.773
CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 17 de Septiembre de 2008 otorgado en
Barranquilla por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA ., Inscrito en esta
Camara de Comercio, el 23 de Septiembre de 2008 baj o el No. 142.950
del libro respectivo, fueron hechos los siguientes nombramientos:-----
Cargo/Nombre Identificacion
Designado: Revisor Fiscal Principal
Davila Sobrino Susana CC.*¥****55 225.615
Designado: Revisor Fiscal Suplente
Marrugo Caez Alberto Enrique CC.x**x*x73.006.780
CERTI FI CA
Que segun Acta No. 15 del 23 de Marzo de 2011 corre spondiente a la
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la soci edad: GENERADORA Y
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. ESP . EMPRESA DE
SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P,, cuya parte pertinente se
inscribié en esta Camara de Comercio, el 06 de Abri | de 2011 bajo el
No. 168.245 del libro respectivo, fueron hechos Ilos siguientes
nombramientos:-----------=------m-mmmmmmmmmemeeee e
Cargo/Nombre Identificacion
Revisor Fiscal
PRICEWATERHOUSECOOPERS LTDA. NIT:**860.002.062-6
CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 29 de Marzo de 2011 otorgado en
Barranquilla por la sociedad PRICEWATERHOUSECOOPERS LTDA., inscrito en
esta Cadmara de Comercio, el 06 de Abril de 2011 baj o el No. 168.246
del libro respectivo, fueron hechos los siguientes nombramientos:-----
Cargo/Nombre Identificacion
Designado: Revisor Fiscal Principal
Gutiérrez Rocha Jorge Eduardo CC.x**xxx72.099.793
Designado: Revisor Fiscal Suplente
Alvarado Garcia Veronica Patricia CC. ¥rxxkxBh 223.777
CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 27 de Diciembre de 2012 otorgado en
Barranquilla por la sociedad PRICEWATERHOUSECOOPERS LTDA., inscrito en
esta Cadmara de Comercio, el 14 de Enero de 2013 baj 0 el No. 250.764
del libro respectivo, fueron hechos los siguientes nombramientos:-----
Cargo/Nombre Identificacion

Designado: Revisor Fiscal Suplente
Charris Coronado Leonardo José CC.***1.041.892.027



CERTI FI CA
Que segun Acta No. 022 del 22 de Marzo de 2013 corr
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la soci
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A.
SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P,, cuya
inscribié en esta Camara de Comercio, el 03 de Mayo

No. 254.277 del libro respectivo, fueron hechos los
nombramientos:--------==-===mmmmmmmmm oo

Cargo/Nombre
Revisor Fiscal

DELOITTE & TOUCHE LTDA. N

CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 15 de Abril de 2013
por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA., inscrito e
Comercio, el 03 de Mayo de 2013 bajo el No. 254.278
respectivo, fueron hechos los siguientes nombramien
Cargo/Nombre

designado: Revisor Fiscal Principal

Cruz Latino Oscar Manuel
Designado: Revisor Fiscal Suplente

Charris Coronado Leonardo José
Designado: 2° Suplente del Revisor Fiscal

Davila Sobrino Susana

CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 12 de Septiembre de
Bogota por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA., ins
Camara de Comercio, el 23 de Septiembre de 2013 baj
del libro respectivo, fueron hechos los siguientes
Cargo/Nombre
Designado: 2° Suplente del Revisor
Cruz Barraza Yadaris Esther

CERTI FI CA
Que segun Acta No. 025 del 06 de Mayo de 2014 corre
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la soci
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A.
SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P,, cuya
inscribié en esta Camara de Comercio, el 30 de Mayo

No. 269.312 del libro respectivo, fueron hechos los
nombramientos:--------------=----mmmmmmm oo

Cargo/Nombre
Revisor Fiscal

DELOITTE & TOUCHE LTDA. N

CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 22 de Mayo de 2014
por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA., inscrito e
Comercio, el 30 de Mayo de 2014 bajo el No. 269.313
respectivo, fueron hechos los siguientes nombramien

E.S.P

E.S.P

espondiente a la
edad: GENERADORA Y
EMPRESA DE
parte pertinente se
de 2013 bajo el
siguientes

Identificacion

IT:***860.005.813-4

otorgado en Bogota
n esta Camara de
del libro
tos;---------
Identificacion

CC.*****79.606.501
CC.*****79.500.298
CC.*»****55.225.615

2013 otorgado en
crito en esta
o0 el No. 259.772
nombramientos:-----
Identificacion

CC.***1.129.529.765

spondiente a la
edad: GENERADORA Y
EMPRESA DE
parte pertinente se
de 2014 bajo el
siguientes

Identificacion
IT:***860.005.813-4
otorgado en Bogota

n esta Camara de
del libro



Cargo/Nombre Identificacion
designado: Revisor Fiscal Principal

Fuentes Mendoza Amira Rosa CC.x***x22 736.500
Designado: Revisor Fiscal Suplente
Cruz Barraza Yadaris Esther CC.***1,129.527.765
Designado: 2° Suplente del Revisor Fiscal
Cruz Latino Oscar Manuel CC.*****79.606.501
CERTI FI CA
Que segun Acta No. 027 del 30 de Marzo de 2015 corr espondiente a la
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la soci edad: GENERADORA Y
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P. EMPRESA DE
SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P., cuya parte pertinente se
inscribié en esta Camara de Comercio, el 29 de Abri | de 2015 bajo el
No. 282.564 del libro respectivo, fueron hechos Ilos siguientes
nombramientos;--------------msmmsmmmmmemeeees e
Cargo/Nombre Identificacion
Revisor Fiscal
DELOITTE & TOUCHE LTDA. N IT:***860.005.813-4
CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 20 de Abril de 2016 otorgado en Bogota
por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA., inscrito e n esta Camara de
Comercio, el 28 de Abril de 2016 bajo el No. 307.60 9 del libro
respectivo, fueron hechos los siguientes nombramien tos:---------------
Cargo/Nombre Identificacion
Designado: Revisor Fiscal Suplente
Tovar Sampallo Victor Javier CC.***1.042.426.096
CERTI FI CA
Que segun Documento Privado del 14 de Diciembre de 2016 otorgado en
Bogota por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTDA., ins crito en esta
Camara de Comercio, el 20 de Diciembre de 2016 bajo el No. 317.556 del
libro respectivo, fueron hechos los siguientes nomb ramientos:---------
Cargo/Nombre Identificacion
Designado: Revisor Fiscal Suplente
Benavides Benavides Yessica Maria CC.***1.124.027.296
CERTI FI CA
Que segun Acta No. 30 del 29 de Marzo de 2017 corre spondiente a la
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la soci edad: GENERADORA Y
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P. EMPRESA DE
SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P,, cuya parte pertinente se
inscribié en esta Camara de Comercio, el 12 de Abri | de 2017 bajo el
No. 325.245 del libro respectivo, fueron hechos los siguientes
nombramientos:---------=-==--mmmmmmmmmmmeeeees e
Cargo/Nombre Identificacion

Revisor Fiscal.
PRICEWATERHOUSE COOPERS LTDA Ni.*****860.002.062



CERTI FI CA

Que por Documento Privado del 07 de Abril de 2017 o torgado en
Barranquilla, por la sociedad: PRICEWATERHOUSE COOP ERS LTDA., inscrito
en esta Cadmara de Comercio, el 12 de Abril de 2017 bajo el No. 325.247
del libro respectivo, fueron hechos los siguientes nombramientos:-----
Cargo/Nombre Identificacion
Designado: Revisor Fiscal Principal
Rodriguez Bovea Alvaro Enrique CC.x*xx72.132.141
Designado: Revisor fiscal Suplente
Teran Romero Katherine CC.xxxx22.505.269
CERTI FI CA
Que segun Acta No. 31 del 11 de Diciembre de 2017 c orrespondiente a la
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la s ociedad: GENERADORA
Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P. EMPRESA DE
SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P,, cuya parte pertinente se
inscribié en esta Camara de Comercio, el 07 de Febr ero de 2018 bajo el
No. 337.618 del libro respectivo, fueron hechos los siguientes
nombramientos: -------------m-mmmmmmmmmmeeeeeee e
Cargo/Nombre Identificacion
Revisor Fiscal.
DELOITTE & TOUCHE LTDA Ni J%860.005.813-4
CERTI FI CA
Que por Documento Privado del 30 de Enero de 2018, otorgado en
Barranquilla, por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTD A., inscrito en
esta Camara de Comercio, el 07 de Febrero de 2018 b ajo el No. 337.619
del libro respectivo, fueron hechos los siguientes nombramientos:-----
Cargo/Nombre Identificacion
Designado: Revisor Fiscal Princi pal.
Rizo Ahumada Madelein Del Carmen CC.***1,140.859.561
Designado: Suplente del Revisor Fiscal
Macea Gutiérrez Jairo Daniel CC.***1,103.112.826
CERTI FI CA
Que segun Acta No. 32 del 26 de Marzo de 2018 corre spondiente a la
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la soci edad: GENERADORA Y
COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P. EMPRESA DE
SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P., cuya parte pertinente
se inscribié en esta Camara de Comercio, el 11 de M ayo de 2018 bajo el
No. 343.799 del libro respectivo, fueron hechos Ilos siguientes
nombramientos;--------------msmmsmmmmmemeeees e
Cargo/Nombre Identificacion
Revisor Fiscal.
ERNST & YOUNG AUDIT S.A.S. Ni.*****860.008.890
CERTI FI CA
Que por Documento Privado del 08 de Mayo de 2018, o torgado en
Barranquilla por la sociedad ERNST & YOUNG AUDIT S A.S., inscrito en
esta Camara de Comercio, el 11 de Mayo de 2018 bajo el No. 343.800

del libro respectivo, fueron hechos los siguientes nombramientos:-----



Cargo/Nombre
Designado: Revisor Fiscal Princi pal.
Veldsquez Castillo Maria Jimena C
Designado:  Suplente del Revisor Fiscal

Rojas Ruiz Héctor Felipe

CERTI FI CA

Que por Documento Privado del 10 de Septiembre de 2
Barranquilla por la sociedad ERNST & YOUNG AUDIT S
esta Camara de Comercio, el 13 de Septiembre de 201
349.319 del libro respectivo, fueron hechos los
nombramientos:--------------=----mmmmmmm oo

Cargo/Nombre
Designado: Revisor Fiscal Principal.

Zapateiro Silvera Andrea Margarita C

CERTI FI CA
Que segun Acta No. 34 del 20 de Marzo de 2019 corre
Asamblea de Accionistas en Barranquilla, de la soci

COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P.

SERVICIOS PUBLICOS SIGLA GECELCA S.A. E.S.P., cuya
inscribid en esta Camara de Comercio, el 11 de Abri
No. 360.077 del libro respectivo, fueron hechos los
nombramientos:; ---------==========mmmmmmmeee
Cargo/Nombre
Revisor Fiscal.
DELOITTE & TOUCHE LTDA Ni

CERTI FI CA
Que por Documento Privado del 05 de Abril de 2019,
Barranquilla, por la sociedad DELOITTE & TOUCHE LTD
esta Camara de Comercio, el 11 de Abril de 2019 baj
del libro respectivo, fueron hechos los siguientes
Cargo/Nombre

Designado: Revisor Fiscal Principal

Fuentes Mendoza Amira Rosa
Designado: Suplent e del Revisor Fiscal

Rizo Ahumada Madelein Del Carmen

CERTI FI CA
Que en esta Camara de Comercio no aparecen inscripc
de documentos referentes a nombramientos de revisor
expresada sociedad.---------=-=-=-=-=-momomomemeo-

CERTI FI CA
Que la presente certificacion corresponde a un cert
el mismo no da constancia de la representacion lega
sociedad. Dicha informacion consta en el certificad
representacion legal de la sociedad.---------------

Identificacion
C.****1.045.682.530
CC.***1.013.611.682

018, otorgado en
A.S., inscrito en
8 bajo el No.
uientes

Identificacion

C.****1.048.218.259

spondiente a la

edad: GENERADORA Y
EMPRESA DE

parte pertinente se
| de 2019 bajo el
siguientes

Identificacion

J**+%860.005.813-4

otorgado en
A., inscrito en
o el No. 360.078
nombramientos:-----
Identificacion

CC.x#x22.736.500
CC.***1.140.859.561

iones posteriores
es fiscales de la

ificado histdrico y
| actual de la
0 de existencia y



Barranquilla, 10 de Septiembre de 2.019
Pvl.
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EsTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe
S.A.E.S.P -GECELCA S.A.E.S.P.

Afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
con Informe del Revisor Fiscal



Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. E.S.P -
GECELCA S.A. E.S.P.

Estados Financieros Separados

indice

Informe del ReVISOT FISCaAL..........ccoiii e e e ee e e 1
Estados Separados de Situacion FINANCIEIa ...........c..ooiiiiiiee e e 3
Estados Separados de ResSURAUOS ... e 4
Estados Separados de Cambios en el Patrimionio.............cooioe oo oo 5
Estados Separados de Flujos de EfeCtivo............ccooiii oo e, 6
Notas a los Estados Financieros Separados ... e 7

Certificacion de los Estados Financteros Separados ...........ooooee oot e 58



Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de:
GECELCA S.A.E.S.P.

115

He auditado los estados financieros separados adjuntos de GECELCA S.A. E.S.P., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 vy los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros de GECELCA S.A. E.S.P., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron auditados por otro revisor fiscal, quien emitidé su opinidén sin salvedades el 4 de abril de
2018, la cual no cubre los impactas descritos en la Nota 31.

La Administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacidn de los estados
financieros separados de acuerdo con el Marco Normativo, emitido por la Contaduria General de la
Nacién, aplicable a empresas que no cotizan en el mercado de valores, y que no captan ni
administran ahorro del pdblico; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y correcta presentacién de los estados financieros separados libres de errores
materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
separados fundamentada en mi auditoria. Excepto por lo indicado en los parrafos 5 y 6, obtuve la
informacion necesaria para cumplir con mis funciones y efectué mi examen de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Las citadas normas reguieren que cumpla con
requisitos éticos, planifique y lleve a cabo mi auditoria para obtener sequridad razonable en cuanto
a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que
respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los
estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye
una evaluacion de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Administracién, asi como de la presentacién en su conjunto de los estados
financieros. Considero que mi auditoria me proporciona una base razonable para emitir mi opinidn
con limitacion en el alcance, segun se indica en los parrafos 5 y 6.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y su informacién comparativa re-expresada al
31 de diciembre de 2017, segun se detalla en la Nota 31, incluyen una provisién por
desmantelamiento por $21,628 millones y $20,201 millones, respectivamente; sobre dichos
saldos no me fue posible obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada, debido a que la
Compafiia determind la provisién por desmantelamiento mediante un célculo global a partir de
estimaciones de costos de reposicién, determinados por un perito externo, y no a través de una
metodologfa de costos unitarios por actividad u otra técnica reconocida. Por consiguiente, no he
podido determinar si estos importes deben ser ajustados.
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6. Lainversidn de la Compafifa en Gecelca 3 S.A. E.S.P, contabilizada por el método de participacidn
al 31 de diciembre de 2018 y su informacidn comparativa re-expresada al 31 de diciembre de
2017, segun se detallaen la Nota 31, por $374,701 millones y $433,404 millones,
respectivamente, incluyen el efecto de una provision por desmantelamiento por $14,946 y $7,724
millones, respectivamente, sobre las cuales no me fue posible obtener evidencia de auditoria
suficiente y adecuada, debido a que la Compafiia determiné la provisién por desmantelamiento
mediante un calculo global a partir de los costos de construccidn de las unidades de generacién, y
no a través de una metodologia de costos unitarios por actividad u otra técnica reconocida. Por
consiguiente, no he podido determinar si estos importes deben ser ajustados.

7. Enmiopinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 5 y 6, los
estados financieros adjuntos, tomades de los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos de importancia, la situaciéon financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de
2018, los resultados de sus cperaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con el Marco Normativo, emitido por la Contaduria General de la Nacién, aplicable
a empresas que no cotizan en el mercado de valores, y que no captan ni administran ahorro del
publico.

8. Como seindica en la Nota 31 los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017, han
sido re-expresados para corregir el método de participacion en Termobarranquilla S.A. E.S.P. y la
reversion de la provisién para actividades de monitoreo. No se modifica mi opinidn en relacién con
estos asuntos.

9. Ademas, fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas
de inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los
libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, sequin las normas legales y la técnica
contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de
Accionistas y de la Junta Directiva, y a las nermas relativas a la sequridad social integral; 3)
Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Adoptar medidas de control
interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros en su poder,
Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y la
informacién contable incluida en el informe de gestién preparado por la Administracion de la
Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de
las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores.

g/rx’ a Margarita Zapateiro Silvera
evisor Fiscal

Tarjeta Profesional 240918-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Barranquilla, Colombia
22 de febrero de 2019



Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. E.S.P -

GECELCA S.A. E.5.P.

Estados Separados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efactivo restringido

Inversiones de administracion de liquidez

Cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Préstamos por cobrar a empleados

Inventarios

Aclivos por impuestos corrientes

Otros actives na financieros

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar
Préstamos por cobrar a empleados

Inversienes en controladas

Inversicnes en asociadas

Inversiones de administracion de liguidez

Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Otros activos no financieros
Total actives

Pasives y Patrimonio

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas per pagar
Pasives por impuestas corrientes

Beneficios a empleados y planas de hensficios por ratiro
Provisiones

Ingresos diferidos

Pasives no corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleades y planes de beneficios por ratiro
Provisiones

Ingresos diferidos

Impuesto diferido

Patrimonio

Capital social

Reservas

Utilidad neta dsl afio

Resultades de ejercicios anteriores
Otro resultado integral

Impacto per transicién
Total patrimonio
Total patrimonio y pasivos

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

. Llai.B

Andrés Yabrudy Lozano
Representante Legal

Leslie Cabeza Barraza
Cantador Publico

Tarjeta Profesional 79591-T

2017 2017
Notas 2018 {Reexpresado} {Reexpresado)
(En miles de pesos)

5 70,778,421 7.464882 % 91,919,715
6 12,143 471 11,794,870 -
7 90,445,755 - 1,930,212
8 38,741,151 81,483,918 98,806,989
9 1,180,414 1,268,218 1,281,696
10 97,534,686 60,875,413 66,267,242
1.1 3,723,085 21,373,384 28,671,960
14 58,586,790 577,151% 595,065
373,133,773 164,837,838 289,472,879

8 - 22,656,159 35,453,102
9 3,851,077 4,073,020 5,304,331
12 374,700,143 433,494,002 262,806,123
13 622,206,238 408,854,536 374,564,419
7 10 10 10
15 357,783,354 360,127,275 369,393,822
16 67,033,418 55,824,126 53,632,522
14 4,536,308,778 1,243,965,739 1,080.342,262
3,225,016,791 2713842703 % 2470969470

17 48,967,736 12905858 ¢ 1,463,203
18 213,699,964 178,573,189 233,582,806
11.1 4,981,768 4,255,608 4,566,260
19 12,870,620 13,102,601 13,067,415
21 1,400,000 1,750,000 1,750,000
20 35,642,022 10,992,921 4,565,383
317,562,110 221,580,177 258,995,067

17 1,479,025,258 1,160,917 ,437 859,759,783
18 - - 66,461,815
19 139,362,269 140,006,225 121,022,811
21 21,627,902 20,201,476 18,869,127
20 40,908,373 49,491,998 44,681,374
11.2 102,388,884 80,022,991 39,053,115
2,100,874,797 1.672,220,304 1,408,843,092

22

644,123,850 644,123,850 644,123,850

367,960,210 383,478,409 398,399,670
40,451,664 943,075 (178,231,886)
(269,797,774) (286,255,048) (122,948,423}

85,953,983 43,886,052 65,333,106

256,450,061 255,450,061 255,450,061

1,124,141 994 1,041,622 399 1.062,126.378

3,225,016,791 2713842703 § 2,470,969,470

argarita Zapateiro Silvera
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 240918-T

Designada por Ernst & Young Audit $.A.8. TR-530
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2019)
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GECELCA S.A. E.S.P.

Estados Separados de Resultados Integrales

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de generacion
Utilidad bruta

Gastos de administracién
Gastos de provisicnes y amortizaciones
Participacion en el resultado de asociadas
Participacion en el resultado de subsidiarias
Otros gastos netos

Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la renta corriente - CREE
Impuesto sobre la renta diferido
Utilidad neta del afio

Otros Resultados Integrales:
Variaciones patrimoniales asociadas
Beneficios a los empleados

Resultado integral total nete del afio

Llai B

Leslie Cabeza Barraza
Contador Publico
Tarjeta Profesional 78591-T

Andrés Yabrudy Lozano
Representante Legal

AfAos terminados
al 31 de diciembre de

2017
Notas 2018 {Reexpresado)
(En miles de pesos)

23 $ 577,442,801 § 579,945,607
24 {416,056,706) (405,889,417)
161,386,095 174,056,190
25 (63,419,193) (64,729,921)
26 (394,539) (7,757,260)
13 71,421,907 36,663,896
12 {58,703,859) (78,425 623)
27 {27,606,884) {17,894 332)
82,683,527 41,912,950

11.2 (19,865,968) -
11.2 {22,365,895) {40,969,875)
$ 40,451,664 3% 943,075
41,928,795 (2,374,277)
139,136 _(19,072,777)
42,067,931 (21,447,054)

$ 82,519,695 § (20,503 979)

argarita Zapateiro Silvera
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 240918-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.5. TR-330
(Véase miinforme del 22 de febrero de 2019)
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GECELCA S.A. E.S.P.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Al 1 de enero de 2017

Ajuste por reexpresion (Nota 37)

Al 1 de enero de 2017 (Reexpresado)
Pérdida neta del afio, incluida en los
estados financieros de 2017
Traslados aprobados per la Asamblea
General de Accionistas
Traslado de pérdidas
Ctre resultado integral del afio

Ajuste por reexpresion (Nofa 31)

Al 31 de diciembre de 2017 {Reexpresado)
Utilidad neta del afio
Traslados a resultados de ejercicios

anteriores
Trastado de perdidas
Otro resultado integral del afio
Al 31 de diciembre de 2018

74

Andrés Yabrudy Lozano
Representante Legal

Otros
Resultados
Impacto por la integrales -
Resultados de Pérdida Transicion al Efecto en
Capital Ejercicios (Utilidad) Neta Nuevo Marcode  Conversion
Suscrito y Pagado Reservas Anteriores del Aflo Regulacion Asociadas Total
(En miles de pesos)
$ 644,123,850 308,300,670 $ (107,888,083) $ (177,757,865) $ 252,071,750 $ 104,411,160 $1,113,360,502
- - {15,534,381) - 3,378,311 (39,078,054) {51,234,124)
644,123,850 398,399,670 (123,422,444 (177,757,865) 255,450,061 65,333,106 1,062,126,378
- - - {11,797,493) - - {11,797,493)
- - {177,757,865) 177,757,865 - - -
- (14,921,261) 14,921,261 - - - -
- - - - - (21,675,529) {21,675,529)
- - - 12,740,568 - 228,475 12,969,043
644 123 850 383,478,409 (286,259,048) 943,075 255,450,061 43,886,052 1,041,622,39%
- - - 40,451,664 - - 40,451,664
- - 943,075 {943,075) - - -
- {15,518,199) 15,518,199 - - - -
- - - - - 42,067,931 42,067,931
$ 644,123,850 367,960,210 § (269,797,774) $§ 40,451,664 § 2655450,061 § 85953,983 §1,124,141,9%4

Ll

Leslie Cabeza Barraza

Contador Publico
Tarjeta Profesional Y9591-T

#B Am}/

garita Zapatero Silvera
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 240918-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2019)
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GECELCA S.A. E.S.P.

Estados Separados de Flujo de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades operacionales

Cobros recibidos por venta de energia

Otros recaudos por actividades de operacion

ingresos recibidos poer anticipado

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Compra de inventarios

Pagos a empleados

Impuestos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades operacionales

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Compras de equipos ¢ intangibles

Aumento de la cuenta por pagar Gecelca 3

Proyecto minero Las Palmeras

Ventas de inversiones en administracién de liquidez

Intereses inversiones

Pagoe de dividendos

Traslado del saldo de inversiones a equivalentes de efectivo (<90 dias)
Efectivo neto utilizados en actividades inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Precedentes de préstamos de largo plazo

Pagos de operacién de préstamos large plazo

Procedentes de préstamos de largo plazo para financiar G3

Pagos de operacién de préstamos para financiera G3

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros para financiar G3
Intereses recibidos cuentas bancarias

Otras salidas de efectivo

Préstamos concedidos a empleados

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiacion

Aumento {disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion den la tasa de cambic sobre el efectivo y
equivalente de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

\

. LLaLA

Andrés Yabrddy Lozano Leslie Cabeza Barraza
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 79581-T

Afos terminados
al 31 de diciemhre de

2017
2018 (Re-expresado)
{En miles de pesos)
§ 476,772,439 $ 492,648 979
31,705,662 15,204,837
372,633,169 199,086 521

(419,022,366)
(129,5671,695)
(65,592,122)
(55,829,615)
211,085,472

(515,794,629)
(74.021,413)
(43,901,238)
(16.698,183)

56,524,874

(12,701,546)
(273,309,098)

(30,498,122)
(319,670,961)

{4,759,126) {4.074,245)
20,636,191 1,955 047
3,492,657 _
3

(80,000,000
(356,640,922)

(352,288,278)

- 74,000,000

- (3,503,893)
340,000,000 239,000,000
(106,144,721) (67,4B4,242)
{17,258,559) £14,240,111)
1,674,145 1,324,848
(8,100,331) (5,126,776)
{880,348) 209,773
210,190,186 224,179,597
64,644,736 (71,583,807)
(982,595) (1,076,156)
19,269,752 81,819,715

$ 82,921,883 % 19,259,752

2

garita Zapateiro Silvera
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesicnal 240918-T
Designada por Ernst & Young Audit 3.A.5. TR-530
(Véase miinforme del 22 de febrerc de 2019)



Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. E.S.P -
GECELCA S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros Separados

Afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En miles de pesos, salvo que se indique ofra denominacién)

1. Informaciéon General
Ente Econémico

Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. E.5.P.- GECELCA S.A.E.S.P. (en
adelante “GECELCA") fue creada como una sociedad anénima comercial, Empresa de Servicios
Publicos Mixta, mediante Escritura Pablica No. 743 del 6 de abril 2006, de la Notaria 9a de
Barranquilla. El término de duracién de la sociedad es indefinido.

Su objeto social principal consiste en la prestacién de los servicios plblicos de generacion y
comercializacion de energia y combustibles, asi como la prestacién de servicios conexos,
complementarios y relacionados con las mismas actividades de servicios publicos.

El Gobierno Nacional mediante la Ley 812 de 2003, por la cual se aprobé el Plan Nacional de Desarrollo
2003-2006, hacia un Estado Comunitario, en materia de servicios publicos previé la conformacién de
este nuevo agente generador estatal.

En cumplimiento de io anterior y en consideracion a la situacién de Corporacion Eléctrica de la Costa
Atlantica S.A. E.S.P., (en adelante “CORELCA"), la Junta Directiva y la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de esta Sociedad realizada el 5 de septiembre de 2005, tomaron la
decision de crear y participar en la constitucién de la nueva empresa GECELCA.

Aporte en Especie de CORELCA a GECELCA

De acuerdo con la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de CORELCA, en sesi6n del dia
once (11) de agosto de 2006 se aprobd la capitalizacién de la sociedad GECELCA, por medio de la
transferencia a titulo de aporte en especie de los activos de generacion y comercializacién de energia
electrica de la primera a la segunda, asi como la cesi6n de algunos pasivos y contratos por parte de
CORELCA a GECELCA, a cambio de la emision de acciones por parte de GECELCA a favor de
CORELCA. En esa sesién, la asamblea aprobé el valor de los activos de generacién y
comercializacidn a transferir hasta por valor de $950.000 millones y aprobé el valor de los pasivos a
transferir por un valor minimo de $250.000 millones, y defini6 que el valor del aporte en especie seria el
valor neto que corresponda a la diferencia entre el valor de los activos y de los pasivos a transferir a
GECELCA.

El primero de febrero de 2007, comenzd operaciones GECELCA, con una capitalizacién por parte de
CORELCA, mediante escritura publica 186 del 31 de enero 2007, en donde se realizé la transferencia a
titulo de aporte en especie de los activos de generacion y comercializacion de energia eléctrica de la
primera a la segunda, a cambio de la emisién de acciones por parte de GECELCA a favor de
CORELCA, asi como la cesién de algunos pasivos y contratos por parte de CORELCA a GECELCA.

Segun acta de Asamblea extraordinaria de accionistas de GECELCA No. 002 de agosto 11 de 2006 y
Acta de Asamblea extraordinaria de accionistas de CORELCA No. 021 de la misma fecha, la
capitalizacion fue por $644.113 millones, representados en activos por $882.849 millones y pasivos por
$238.736 millones de CORELCA cedidos a GECELCA.



Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A, E.S.P —
GECELCA S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros Separados

1. Informacién General (continuacion)

Esta transaccion fue elevada a escritura piblica ndmero 315 de febrero 15 de 2007. Los activos y
pasivos transferidos de CORELCA a GECELCA producto de esta capitalizacidn fueron los siguientes:

s Activos corrientes de la operacion comercial representados en disponible, inversiones, cuentas
por cobrar, otros deudores, inventarios y otros actives por valor de $229,047 millones.

« Pasivos corrientes de |la operacién comercial representados en cuentas por pagar,
proveedores, obligaciones laborales y acreedores varios por $98,322 millones.

« Activos fijos, representados en la planta de generacién de Termoguajira, terrenos,
edificaciones, maquinarias, vias de comunicacion, equipos, vehiculos, muebles y enseres de
Termoguaijira y el centro ejecutivo en Barranquilla por valor de $392,248 millones.

+ El paquete accionario de TEBSA por valor de $74,319 millones y su deuda subordinada en
délares que al corte de la capitalizacion equivalia a $168,247 millones.

¢ Ofros activos dentro de los que se encuentran las licencias, software y fondos de vivienda por
$18.988 millones.

« Pasivo cedido por CORELCA para ser asumido por GECELCA por la reversién dei acuerdo
firmado entre CORELCA y Ecopetrol, Electrocosta, Electricaribe y 1a Nacién por valor de
$78.000 mifiones.

= Pasivo por obligaciones post-retiro (pasivos actuariales) por $60,742 millones.

» Otros pasivos a largo plazo por $1,671 millones.

Los contratos mas importantes cedidos fueron: contratos Power Purchasing Agreements con Tebsa y
Termoflores (finalizado en noviembre de 2008) para la compra de potencia de energia, contrato de
transporte de gas con Promigas y suministro de combustible con Ecopetrol y Chevron Texaco.

Convenio de Sustitucion Patronal

CORELCA y GECEI.CA acordaron y reconocieron que, a partir de la fecha efectiva, es decir, el primero
de febrero del afio 2007, opera entre las partes la sustitucidn patronal de todas las obligaciones
laborales, convencionales, legales y extralegales, de conformidad con las normas laborales aplicables,
respecto de (i) trabajadores, (ii) pensionados, (iii) derechos y obligaciones pensionales y {iv)
aprendices. GECELCA se obliga ademas a asumir el 10% del valor de las condenas judiciales dictadas
en procesos de caracter laboral originados en demandas que, a partir de la fecha efectiva, presente un
trabajador o pensionado en contra de GECELCA por hechos u omisiones ocurtidos con anterioridad a
la fecha efectiva.

Cambio en la Composicion Accionaria

E! Presidente de la Republica mediante el Decreto 4194 del 4 de Noviembre de 2008 autorizd a la
Nacién-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico a canjear instrumentos de deuda publica de CORELCA
por 64.412.129 de acciones que esta poseia en GECELCA, por lo cual el Gerente General de
CORELCA mediante comunicacién 1549 del 7 de noviembre informdé sobre la transferencia de la
propiedad de dichas acciones a la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, quedando a partir
de ese momento como principal accionista con un 99.9% de la participacién accionaria de GECELCA.
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Notas a los Estados Financieros Separados

1. informacién General (continuacion)
Inversion en Recursos Naturales No Renovables

El 13 diciembre de 2012, Cerro Matoso y GECELCA suscribieron un contrato de compraventa de activos
mineros por valor de USD43.5 millones {(COP $81.028 millones), con e! objeto de garantizar, por parte
de GECELCA, el combustible requerido por la operacién comercial de fas centrales GECELCA 3 y
GECELCA 3.2 en el marco del despacho econdmico coordinado; ademas de garantizar la remuneracién
que el esquema del cargo por confiabilidad (cuentas por cobrar) exige durante el periodo de asignacion
de Obligaciones de Energia Firme. Para celebrar esta operacién, se canstituyd el Consorcio las Palmeras
conformado por GECELCA (aportante de recursos financieres) y LT Geoperforaciones (aportante de la
experiencia técnica), consorcio que fue objeto de cesion del tituio minero JDF-16002X, cuyo registro en

el catastro minero, administrado por la Agencia Nacional de Mineria, se logré el 14 de junio de 2013. La
transaccion de compraventa de activos incluyé la adquisicion de los siguientes activos mineros: El titulo
minerc con la placa JDF-16002X, cuya etapa de explotacién finaliza en junio de 2038, prorrogable por 30
afios mas; licencia ambiental otorgada mediante Resolucidn 5183 del 13 de abril de 2011 expedida por la
CVS; y derechos sobre terrenos, terrenos propios y los estudios de exploracion, factibilidad y
perforaciones. Desde el 18 de junio de 2018, el titulo minero se encuentra en el cuarto afio de la etapa de
Construccion y Montaje, y se espera iniciar su explotacion en el segundo semestre del aiio 2019,

Negocio en Marcha

GECELCA ha continuado desarrollando su objeto social, comprendido como la generacién y
comercializacién de energia térmica y de combustibles, asi comao la prestacion de servicios conexos,
complementarios y relacionados.

Durante el afio 2018, a través de su inversién controlada en GECELCA 3 S.A.S. E.S.P. incrementd la
capacidad de generacién instalada y comercializada a 723 megavatios (MW), que representa cerca del
4,2% del total nacional y el 14,2% de la capacidad térmica del pais (5.087 MW), distribuida en las
unidades | y || de Termoguajira (TEG) y en la central GECELCA 3, la cual es operada bajo mandato y
consta de dos unidades (GECELCA 3 y GECELCA 3.2), con una capacidad efectiva neta de 164 y 273
MW respectivamente. Esta dltima se configura como la mas grande de este tipo en Colombia.

GECELCA realiza las actividades de comercializacién con clientes no regulados y otros agentes del
sector, mediante contratos de largo plazo. Asimismo, tiene obligaciones de energia en firme (OEF) del
cargo por confiabilidad por 4.950.814 MWh-afic para el periodo 2019 — 2020, al igual que asignaciones
de energia hasta 2032 y 2035 para las unidades GECELCA 3 y GECELCA 3.2, en su orden,

La entrada en operacion de la unidad GECELCA 3.2, pues ademas de robustecer la capacidad instalada,
le permite generar energia adicional a la comprometida en la OEF inicial, aspecto que le otorga una
mayor relevancia en el sistema eléctrico nacional y fortatece el soporte térmico del Pais ante eventuales
déficits de energfa. Adicionalmente, destaca la mayor disponibilidad de las demas plantas en el Gltimo
afo, gracias al cumplimiento de los planes de mantenimiento y reparacion, que han contribuido al
cumplimiento de sus obligaciones de energia y a disminuir las compras, lo que mitiga la exposicién a
riesgos externos.
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Notas a los Estados Financieros Separados

1. Informacién General {continuacién)
Negocio en Marcha (continuacion)

Lo anterior, sumado al respaldo de la Nacion, la capacidad y flexibilidad de las plantas para generar con
carbdn o con gas natural (las de TEG), asi como su ubicacion estratégica y la puesta en marcha del
proyecto de adecuacién y explotacién de la mina de carbdn, son factores que benefician la gestién de su
estructura de costos y gastos y le otorgan ventajas competitivas.

La Compafiia tiene una clara definicidn de los procesos y politicas de gobierno corporativo, que se
complementan con las certificaciones NTCGP 1000:2009, ISO 9001:2015, ISC 140001:2015 y OHSAS
18001:2007, en gestién pablica, calidad, ambiental y de seguridad y salud en el trabajo, respectivamente.

GECELCA monitorea los riesgos a los que se expone en el desarrollo de su objeto social y cuenta con
un importante programa de responsabilidad social empresarial, con impacto en las comunidades
ubicadas en su zona de influencia.

Durante 2018, la Compafiia enfoco sus esfuerzos a restablecer la operacién de Ja unidad GECELCA 3 y
culminar el proyecto GECELCA 3.2, aligual que en realizar los mantenimientos necesarios para
incrementar la disponibilidad de las centrales de Termoguajira. Lo anterior, favorecié la situacion
operativa y financiera, lo que contribuyé con la consolidacién de sus relaciones comerciales, el
crecimiento continuo del negocio y la generacién de beneficios agregados para los diferentes grupos de
interés.

De otra parte durante la vigencia, la gestion financiera se mostré eficiente, enfocada en la generacién
valor, sostenibilidad empresarial, con gran atencidn a los registros consistentes en los estados
financieros, que permiten dar cuenta de resultados destacables en materia desarrollo de la inversion, La
empresa mantuvo la calificacién de riesgo crediticio, inicio los andlisis de estrategias no convencionales
de financiactdn y mejora del perfil de la deuda. De manera relevante por parte de la gestién de la
financiacién se tiene una medicién al final del 2019 de covenants por parte de Bancolombia y en marzo
se espera la cesidn a GECELCA 3 del Leasing que tiene actualmente GECELCA con Bancolombia
Panama

Adictonalmente, evalud y actualizé los objetivos estratégicos para mantener la sostenibilidad financiera y
crear valor a sus accionistas. En este sentido, la planeacidén 2019 — 2023 se centra en cuatro
perspectivas (financiera, mercado / clientes, procesos internos y capital estratégico) y esta fundamentada
en mantener la prestacion del servicio, asegurar la viabilidad empresarial (tras las debilidades causadas
por el fenémeno del nifio en 2015), mantener la maxima remuneracién real por el cargo de confiabilidad y
culminar el proyecto minero Las Palmeras. Para el afio 2019 se espera el inicio de la integracidn veitical
del negocio por medio del inicio de la explotacién del tajo de transicién del proyecto minero Las
Palmeras, permitiendo a la Compania garantizar combustibies a sus unidades y una cobertura de precios
externos de mercado. La Compafia proyecta continuar siendo un actor fundamental para atender la
demanda de energia en la region, generando beneficios para su grupo de interés (accionistas, clientes,
acreedores, comunidad y empleados).

GECELCA ajusta dindmicamente los planes de accion, adecuandose a los cambios del entorno y las
caracteristicas de |la operacidn. Asimismo, considera fundamental que se alcancen los objetivos
establecidos, en beneficio de su fortalecimiento financiero. Por lo anterior, hace seguimiento a la
evolucién del flujo de caja, asi como al cumplimiento del servicio de la deuda, el control del nivel de
endeudamiento y las necesidades de capital para la operacion.
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Notas a los Estados Financieros Separados

1. Infermacion General (continuacion)
Convenio Interempresarial

El convenio interempresarial fue suscrito 28 de agosto de 2008 con la Compafiia GECELCA 3, mediante
el cual se establecen los principios, criterios, directrices y procedimientos bajo los cuales GECELCA
prestara servicios a GECELCA 3, de acuerdo con las necesidades internas para su funcionamiento y
operacidn, y define los mecanismos para el reconocimiento de los costos y gastos en que incurra en
virtud de los servicios prestados a GECELCA 3, en desarrollo de las actividades que requiera hasta la
puesta en operacidn comercial de la Central Térmica a carbén GECELCA 3

Contratos de Mandato

1) Contrato de Mandato con representacion firmado el 2 de septiembre de 2009, en el cual GECELCA 3
S.A.8. E.S.P. faculta a GECELCA S.A. E.S.P., para contratar mediante modalidad EPC llave en
mano todas |as actividades relacionadas con la construccidn, instalacién y puesta en operacion
comercial de la planta termoeléctrica a carbon GECELCA 3.

2) Contrato de Mandato Especial con Representacion de fecha 15 de enero de 2010, mediante el cual
GECELCA 3 S.A.5. E.S.P., faculta a GECELCA, para gestionar, realizar y ejecutar, todas las
actividades conducentes y necesarias para negociar y contratar en su nombre y representacion, el
suministro y/o abastecimiento del Carbén necesario para la operacion comercial de ta planta
GECELCA 3, en las cantidades y por el término necesario para garantizar el buen funcichamiento de
las misma.

3) Contrato de Mandato Especial con Representacion firmado el 15 de enero de 2010, por medio del
cual GECELCA 3 S.A.8. E.S.P., faculta a GECELCA , para gestionar, realizar y ejecutar en su
nombre y representacion, todas las actividades conducentes y necesarias para contratar
directamente con TRANSELCA la conexitn de la planta GECELCA 3 al STN en doble circuite al nivel
de 110 Kv, y la conexitn a 34,5 Kv para proveer energia eléctrica para la etapa de construccién del
proyecto y posterior alimentacién de los consumos de la central que no estan relacionados con los
equipos de conexion y auxiliares, ambas desde la subestacién Cerromatoso mediante la figura de
Contrato de Conexidn con término de duracion de 20 afios.

4) Contrato de Mandato Sin Representacién suscrito el pasado 7 de septiembre de 2015, para la
comercializacién de la energia generada por la planta de generacion GECELCA 3, en el Mercado de
Energia Mayorista —= MEM, en el cual GECELCA 3 faculta a GECELCA, para que represente
comercialmente la planta de generacion GECELCA 3, integrada por las Unidades GECELCA 3y
GECELCA 3.2, ante el Centro Nacional de Despacho y el Administrador del Sistema de Intercambios
Comerciales del Mercado de Energia Mayorista de XM COMPANIA DE EXPERTOS EN
MERCADOS S.A. ESP, o quien haga sus veces especificamente para transar toda la energia que
pueda entregar la planta en el MEM. En ejercicic de esta facultad, |a representacion que debe
realizar GECELCA se hara con sujecién a los términos y condiciones estipulados en el presente
Contrato, y a los consignados en los Reglamentos, Acuerdos y Resoluciones expedidos por la
CREG, Consejo Nacional de Operacidn o la autoridad competente, asi como aquellas disposiciones
gue en adelante sean expedidas y modifiquen o suslituyan éstos.
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1. Informacién General (continuacion)
Obligaciones Financieras — Covenants de la Financiacién

Para el afio 2018, el Banco de Bogota inicidé su acompafiamiento a GECELCA en la financiacion de las
necesidades de caja mediante dos contratos de empréstito interno firmados el 2 de marzo de 2018, uno
por $120.000 millones y otro por $200.000 millones, los cuales fueron destinados para cubrir el pago del
laudo arbitral de Gecelca 3 e inversiones en Gecelca 3.2, respectivamente. Esta financiacién fue
desembolsada en su totalidad durante 2018.

Adicionalmente, Bancolombia continu$ la financiacién del Proyecto de Gecelca 3.2, para &l afio 2018 se
realizé el Gltimo desembolso por $20.000 millones en el mes de febrero, para asi completar el total del
valor del contrato de empréstito interno por $574.000 millones.

Ei 26 de diciembre de 2018 el Comité de Crédito de Bancolombia aprobd la modificacién de los
Covenants o Compromisos Financieros que aplican a Gecelca para el contrato de Leasing Internacional
N® 772 y para el contrato de empréstito interno, logrando condiciones de cumplimiento para la Compafiia
a corte de este periodo contable. A lo largo del afio se realizaron las gestiones para la cesién del
contrato de Leasing Internacional de Gecelca a Gecelca 3, la cual se espera perfeccionar en el afio
2019.

2. Base de Preparacion

2.1. Normas Contables Aplicadas

Los presentes estados financieros individuales se elaboraron con base en el Marco Normativo para
Empresas que No Cotizan en el Mercado de Valores, y que no Captan ni Administran Ahorro del Pablico.
Dicho Marco hace parte integrante del Régimen de Contabilidad Publica expedido por la Contaduria
General de la Naci6n. Los estados financieros presentados comprenden los estados de situacién
financiera, estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujo de
efectivo, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 y la Resoluciéon 743 de 2013
expedida por la Contaduria General de la Nacién que incorporé en el Régimen de Contabilidad publica el
Marco Normativo dispuesto en el Decreto 2784 de 2012, para el caso de las Compafiias que no cofizan
en el mercado de valores, y que no captan ni administran ahorro del pablico, se previé definir un modelo
de contabilidad con las siguientes caracteristicas: a) que tenga como referente las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas per el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - International Accounting Standards Board (IASB); b) que privilegie criterios de
reconocimiento, medicién, revelacién y presentacién uniformes; y c) que homogenice politicas contables.

Las politicas contables establecidas por la Contaduria General de la Nacion y contenidas en el Régimen
de Contabilidad Publica seran aplicadas por la Compafiia de manera uniforme para transacciones,
hechos y operaciones que sean similares. No obstante, en algunos casos especificos, se permitira que la
Compaifiia, considerando lo definide en el Régimen de Contabilidad Publica y a partir de juicios
profesionaies, seleccione y aplique una politica contable para el reconocimiento de un hecho econémico,
la cual conlleve a mostrar la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la
Compafiia atendiendo las caracteristicas de representacion fiel y relevancia de la informacién financiera;
caso en el cual, se documentara ia politica definida.
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2.1. Normas Contables Aplicadas (continuacion)
Criterio de Materialidad

En la elaboracion de los estados financieros, atendiendo el criterie de materialidad, se ha omitido aquella
informacion o desgloses que no requieren de detalle, puesto que no afectan significativamente ia
presentacién de la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la Compafiia
originados durante los periodos contables presentados,

3. Resumen de las Principales Politicas Contables
3.1. Base de Presentacion

La Compafiia tiene definido por Estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados
financieros de propédsito general una vez al afio, el 31 de diciembre de 2018.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser ia moneda de
presentacion o reporte para todos los efectos. De acuerdo con el Marco Normativo aplicable, indicado
anteriormente, la moneda funcional es el peso colombiano.

3.2, Principales Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables que la Compafiia ha adoptado en
concordancia con lo anterior:

3.2.1. Transacciones En Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se
han vuelto a valorar.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en ia cuenta de resultados, en la cuenta de otros ingresos u otros
gastos por ajustes de diferencia en cambio,

3.2.2. Activos Corrientes

La Compaiiia clasificara un active, como corriente cuando a) espere realizar el activo, o tenga la
intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién (este ultimo es el periodo
comprendido entre {a adquisicion de los activos que entran en el proceso productivo y su realizacién en
efectivo o equivalentes al efectivo). b) mantenga el activo principalmente con fines de negociacion; c)
espetre realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de los estados financieros y cuente
con las autorizaciones para realizarlo al cierre del periodo; o d} el activo sea efectivo o equivalente al
efectivo (como se define en la presente Norma), a menos que este se encuentre restringido y no pueda
intercambiarse ni utilizarse para cancelar un pasivo por un plaza minimo de 12 meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.
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3.2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo comprende los recursos de liquidez inmediata que se registran en caja, cuentas corrientes,
cuentas de ahorro y encargos fiduciarios. Los equivalentes al efectivo representan inversiones
recuperables en un periodo maximo de 3 meses, que son facilmente convertibles en efectivo, que se
mantienen para cumpiir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para propdsitos de
inversién y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

3.2.4. Efectjvo Restringido

El efectivo restringido corresponde a los saidos del encargo fiduciario celebradc entre Gecelca S.A. y La
Fiduciaria Bogota S.A. destinados exclusivamente para el pago del servicio a ia deuda de los contratos
de financiamiento que se asocian al mismo, dichos saldos no pueden ser utilizados para otros fines y es
considerado equivalente de efectivo.

3.2.5. Inversiones

e Inversiones en administracion de liquidez al costo — Representan inversiones en certificados de
depésitos a término con vencimiento mayor a 90 dias, por lo tanto, no se consideran equivalentes de
efectivo. Las inversiones clasificadas al costo se mantendran al costo amortizado y seran objeto de
estimacidn de deterioro.

» Inversiones en asociadas — Se reconoceran como inversiones en asociadas, las participaciones en la
entidad sobre la que el inversor tiene influencia significativa, y no es una controlada ni constituye una
participacion en negocio conjunto,

Las inversiones clasificadas como asociada se mediran por el costo. Con posterioridad al
reconocimiento, se mediran por el método de participacion patrimonial. Las variaciones patrimoniales
originadas en los resultados del ejercicio de la asociada aumentaran o disminuira el valor de ia inversién
y se reconocerd en el resultado como ingreso o gasto, respectivamente. Las variaciones originadas en
las partidas patrimoniales distintas de los resultados, que no se originen en variaciones de capital o en
reclasificaciones de partidas patrimoniales, aumentara o disminuira el valor de la inversién y se
reconocera en el patrimonio. Las variaciones reconocidas en el patrimonio se presentaran en el otro
resultade integral.

Las inversiones en asociadas no seran objeto de reconocimiento de derechos e ingresos por dividendo y
participaciones, ni de ajuste por diferencia en cambio. Los dividendos y participaciones recibidos en
efectivo reduciran el valor de la inversion e incrementara el valor del efectivo, con independencia de que
correspondan o no a distribuciones de periodos en los que se haya aplicado el método de participacién
patrimonial. Las inversiones en asociada seran objeto de estimacion de deterioro cuando exista
evidencia objetiva que las inversiones se estén deteriorando. Al final de cada periodo contable se
verificard si existen indicios de deterioro, y si es el caso, se seguira los criterios de reconocimiento y
medicion de deterioro establecidos en la Norma de Deterioro del Valor de los Activos.

« Inversiones en controladas - Se reconoceran como inversiones en cantroladas aquellas que se
efectien con la intencion de ejercer contral en las decisiones de la entidad receptora de la inversidn.
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3.2.5. Inversiones (continuacién}

Las inversiones en controladas se mediran inicialmente por el costo en los estados financieros
separados de la controladora. Con posterioridad al reconocimiento, las inversiones en controladas se
mediran por el método de participacién patrimonial en los estados financieros separados de la
controladora. Las variaciones patrimoniales originadas en los resultados del ejercicio de la controlada
aumentaran o disminuirdn el valor de la inversion y se reconoceran en el resultado como ingresos o
gastos, respectivamente. Las variaciones originadas en las partidas patrimoniales distintas de los
resultados, que no se criginen en variaciones del capital o en reclasificaciones de partidas patrimoniales,
aumentaran o disminuiran el valor de la inversién y se reconoceran en el patrimonio. Las variaciones
reconocidas en el patrimonio se presentaran en el otro resultado integral.

Las inversiones en controladas no seran objeto de reconocimiento de derechos e ingresos por
dividendos y participaciones, ni de ajuste por diferencia en cambio. Los dividendos y participaciones
recibidos en efectivo reduciran el valor de la inversion e incrementaran el valor del efectivo, con
independencia de que correspondan o no a distribuciones de periodes en los que se haya aplicado el
método de participacion patrimonial.

Las inversiones en controladas seran objeto de estimaciones de deterioro cuando a) exista evidencia
objetiva del incumplimiento de los pagos a cargo de la controlada o del desmejoramiento de las
condiciones crediticias de la misma; b) el valor en libros de la inversién en los estados financieros
separados de la controladora supere el valor en libros de los activos netos de la controlada, incluyendo la
plusvalia asociada en los estados financieros consolidados; o ¢) el dividendo procedente de la inversion
supere el resultado integral total de la controlada en el periodo en que este se haya decretado. Se
verificara si existen indicios de deterioro, por lo menos, al final del periodo contable y, si es el caso, se
seguiran los criterios de reconocimiento y medicién de deterioro establecidos en la Norma de Deterioro
del Valor de los Activos.

Si en una medicion posterior, las pérdidas por deterioro disminuyen debido a eventos cbjetivamente
relacionados con su origen, se disminuira el valor del deterioro acumulado y se afectara el resultado del
periodo. En todo caso, las disminuciones del deterioro no seran superiores a las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en el resultado.

3.2.6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar registran los derechos adquiridos por la Compafiia, originados en la prestacion
de servicios de generacién y comercializacion de energia, de los cuales se espera a futuro la entrada de
un flujo financiero fijo o determinable. Las cuentas por cobrar se clasifican en las categorias de costo 0
costo amortizado dependiendo, respectivamente, de si el plazo para pago concedido es normal o si es
superior al normal,

Las cuentas por cobrar clasificadas en la categoria del costo se miden por el valor de la transaccion. Por
su parte, las cuentas por cobrar clasificadas al costo amottizado se miden al costo amertizado, el cual
corresponde al valor inicialmente reconocido, mas el rendimiento efectivo, menos los pagos recibidos,
menos cualquier disminucion por deterioro del valor.
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3.2.6. Cuentas por Cobrar (continuacion)

Deterioro

Alfinal de cada periodo, la Compafiia evaliia si las cuentas por cobrar presentan indicios de deterioro y,
de ser asi, reconoce una pérdida por deterioro. Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida
disminuye, la pérdida por detericro anteriormente reconocida es reversada hasta el monto acumulado en
libros. En el caso de las cuentas por cobrar clasificadas en |a categoria de costo amortizado, ia reversion
del deterioro tampoco excede el costo amortizado que se habria determinado en |a fecha de reversién si
no se hubiera contabilizado ia pérdida por deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar se dan de baja cuando expiran los derechos o cuando se transfieren los riesgos y
las ventajas inherentes a la misma.

3.2.7. Préstamos por Cobrar

Los préstamos por cobrar, son recursos financieros que la Compaiiia destine para el uso por parte de un
tercero, de los cuales se espere a futuro |a entrada de un flujo financiero fijo o determinable, a través de

efectivo, equivalentes al efectiva u otro instrumento financiero. Los préstamos por cobrar se clasificaran
en ia categorfa de costo amortizado.

Los préstamos por cobrar se mediran por el valor desembolsado. En caso de que la tasa de interés
pactada sea inferior a la tasa de interés del mercado, se reconoceran por el valor presente de los flujos
futuros descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para transacciones similares.

La diferencia entre el valor desemboisado y el valor presente se reconocera como gasto, excepto cuando
se hayan pactado condiciones para para acceder a |a tasa por debajo del mercado, caso en el cual Iy
diferencia se reconocera como un activo diferido.

Con posterioridad al reconocimiento, los préstamos por cobrar se mediran al costo amortizado, el cual
corresponde al valor inicialmente reconocido mas el rendimiento efectivo menos los pagos de capital e
intereses. El rendimiento efectivo se calcuiara multiplicando el valor en libros del préstamo por cobrar
por la tasa de interés efectiva, es decir, aquella que hace equivalentes los flujos contractuales del
préstamo con el valor inicialmente reconocido.

Deterioro

Los préstamos por cobrar seran objeto de estimaciones de deterioro cuando exista evidencia objetiva del
incumplimiento de los pagos a cargo del deudor o del desmejoramiento de las condiciones crediticias del
mismo. Para el efecto, se verificara si existen indicios de deterioro. El deterioro corresponder4 al exceso
del valor en libros del préstamo por cobrar con respecto al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de! mismo (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido),
descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es decir, aquella computada en el momento
del reconocimiento inicial. El deterioro se reconocera de forma separada, como un menor valor del
préstamo por cobrar, afectando el gasto del periodo.
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3.2.7. Préstamos por Cobrar (continuacion)
Deterioro (continuacién)

Se dejara de reconocer un préstamo por cobrar cuando expiren los derechos o cuando se transfieran los
riesgos y las ventajas inherentes al mismo. Para el efecto, se disminuira el valor en libros del préstamo y
ia diferencia con el valor recibido se reconocera como ingreso o gasto del periodo. La Compaiiia
reconocera separadamente, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos en la transferencia.

3.2.8. Inventarios

Los inventarios que se esperan consumir en la prestacion de servicios de generacion y comercializacion
de energia se registran al menor valor entre el costo y su valor neto de realizacién. E! costo delinventario
comprende el costo de adquisicion y otros incurridos para darles su condicién y ubicacidon actual, neto de
descuentos. La medicion del costo es realizada utilizando el método de valoracion de promedio
ponderado.

Las sustracciones o vencimiento de los inventarios implicaran el retiro de los mismos y se reconocen
como gastos del periodo.

3.2.9. Propiedad, Planta y Equipo

Se registran al costo menos su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada. El valor de la propiedad, planta y equipo incluye el precio de adquisicidn, costos incurridos
para darles su condicién para operar en la ubicacion actual y en las condiciones necesarias para que
puedan operar de 1a forma prevista por la administracién de la Compafia. La Compaiiia capitaliza los
costos de financiacién de aquellos actives que requieren de un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso. La tasa de interés utilizada para la capitalizacion es la correspondiente a la
financiacion especifica o, de no existir, la tasa de financiamiento promedio de la Compaiiia.

Los costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del lugar sobre el que se asiente el elemento de
propiedad, planta y equipo se reconoceran como mayor valor de las propiedades, planta y equipos y se
mediran al valor presente de los costos estimados en los que incurrird la Compafiia para ilevar a cabo el
desmantelamiento y retiro del elemento al final de su vida util o la rehabilitacién del lugar. Esto, cuando
dichos costos constituyan obligaciones en las que incurra la Compafiia como consecuencia de adquirr o
utilizar e! active durante un determinado periodo.

Las adiciones y mejoras efectuadas a un elemento de propiedades, planta y equipo, que tengan la
probabilidad de generar beneficios econdmicos futuros y cuyo costo puedan medirse con fiabilidad, se
reconocen como mayor valor del activo y, en consecuencia, afectan ei calculo futuro de fa depreciacion.
Por su parte, el mantenimiento y las reparaciones de las propiedades, planta y equipo se reconocen
como gasto en el resultado det periodo.
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3.2.9. Propiedad, Planta y Equipo (continuacién)

Los costos de los mantenimientos mayores llevadas a cabo a las unidades de generacion de energia se
amortizan en el tiempo estimado para la proxima inspeccién. Cuando se realiza el mantenimiento mayor,
su costo de adquisicion se reconoce en el costo de adquisicion del componente como un remplazo. Al
mismo tiempo, que se da de baja cualquier valor neto en libros de un mantenimiento mayor previo que
permanezca en el componente y sea distinto de las partes fisicas no sustituidas.

Elementos tales como piezas de repuestos se reconocen como propiedades, planta y equipo para
efectos de presentacion y la depreciacién comienza cuanto estén listos para su uso previsto,

La depreciacién de |a propiedad, planta y equipo inicia cuando los activos estan disponibles para su uso
previsto, con excepcién de los terrenos, los cuales no se deprecian. La depreciacién es calculada
linealmente durante la vida util estimada de los activos. La Compafiia no estima valor residual para sus
activos al no considerar que no es de valor significativo.

Los siguientes son los afios de vida Gtil o tasas de depreciacién utilizadas para determinaria:

Magquinaria y equipo 1 - 15 afios
Muebles, enseres y equipo de oficina 1-10 afios
Comunicacién y computo 1-10 afios
Equipo de transporte 4 -~ 10 afics
Equipo de comedor, cocina 1 —-10 afios
Mantenimiento mayor — Overhoul 1-5 afios
Plantas, ductos y tineles 40 afios

Los valores residuales, la vida Gtil de los activos y el método de depreciacién utilizado se revisan y
ajustan, de ser necesario, al final de cada periodo contable. Se reconocen pérdidas por deterioro de
valor si el valor en libros del activo es mayor que su valor recuperable estimado. Los elementos de
propiedad, planta y equipo se dan de baja cuando son vendidos o cuando Nno se espera recibir beneficios
economicos futuros por su uso continuado. La pérdida o ganancia originada en la baja en cuentas de un
elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce en el resultado del periodo.

Revisién de Vida Util Unidades de Generacién 1 ¥ 2 GECELCA - Linea Recta

La decision de GECELCA de extender a vida (til en las unidades 1 y 2 de la Central Termoguaijira hasta
al menos 55 y 51 afios, respectivamente, para el afio 2038, se ajusta al tiempo tipico de servicio de
unidades termoeléctricas a carbon.

A la fecha algunas de las actividades de mantenimiento desarrolladas comprenden:

. Mantenimiento mayor del turbogenerador unidad 2 que incluy6 reconstruccién de toberas y cambio
de tres ruedas de alabes moviles en la etapa intermedia de turbina,

*  Cambio de 10859 m de tubos de hogar y 650 m de tubos de techo en caldera unidad 2.
. Cambio de 10764 m de tubos de hogar y 518 m de tubos de fondo de caldera unidad 1.
+  Cambio de elementos intercambiadores de calor en precaientadores de aire regenerativo
. Cambio de ductos y juntas de expansién en sistema de aire ¥y gases de ambas unidades.
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3.2.9. Propiedad, Planta y Equipo {continuacion)

«  Adquisicién de seis (6) motores nuevos para reemplazo de motores existentes en los ventiladores de
aire primario.
Recuperacion de un campo en precipitador electrostatica unidad 1.
Limpieza quimica a caldera unidad 2 y condensadores.

Con base en lo anterior el drea técnica de la Compaiiia, basado en el analisis interno ajusté la vida util
residual general de las unidades de generacion, al 1 de enero de 2018 de 8 a 20 afios. El efecto de dicho
cambio estimado fue una disminucién del gasto de depreciacion del afic 2018 de $15.730.948.

3.2.10.Activos Intangibles

Los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas. Estos activos han sido adquiridos de forma separada, cuyo costo comprende el precio de
adquisicién y cualquier costo atribuible a la preparacion del activo para el uso previsto.

La amortizacién es distribuida de forma sistematica a lo largo de la vida (il del importe depreciable, o
durante el perfodo del contrato, segun aplique. El cargo por depreciacion es reconocido al resultado del
periodo y se registra desde el momento en que el activo intangible esta disponible para su utilizacion. El
método de amortizacion es lineal y sus vidas dtiles seran evaluadas y asignadas por la empresa, de
acuerdo con las estimaciones de uso real o posible del activo. La vida Util remanente de las licencias y
software es de 2 afios.

3.2.11.Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalla si los activos presentan indicios de deterioro y, de ser asi,
reconoce una pérdida por deteriore cuando el valor en libros del activo es mayor al valor recuperable,
Este Gltimo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso.
El valor en uso es el valor presente de los fiujos futuros de efectivo que se esperan obtener de un activo.

El deterioro del valor se estima para un activo individual, salvo que no genere entradas de efectivo que
sean, en buena medida, independientes de las producidas por otros activos. Si no es posible estimar el
valor recuperable de un activo individualmente considerado, la Compafiia evalda el deterioro de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida disminuye, la pérdida por deterioro anteriormente
reconocida es reversada, siempre que el valor en libros del activo, después de la reversion de una

pérdida por deterioro del valor, no exceda al valor en libros que tendria el activo si no se le hubiera

reconocido dicha pérdida.
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3.2.12.Arrendamientos
3.2.12.1. Contabilidad del Arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de {os riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad son retenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de
un arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado
de resultados sobre una base lineal durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento ai menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada pago
de un arrendamiente financiero se distribuye entre el pasivo y los costos financieros.

Las obligaciones de un arrendamiento financiero, netas de la carga financiera, se presentan como
deudas (obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el vencimiento de jos pagos de
los canones es inferior 0 no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los
resuttados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante
de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La propiedad, planta y equipo
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se amortiza en el periodo menor entre la vida (til del
activo y el plazo del arrendamiento.

3.2.12.2. Contabilidad del Arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al arrendatario, a cambio de
un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un active durante un periodo de tiempo determinado.
Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el valor presente de
los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el
importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los ingresos financieros y
ta amortizacién del capital en cada periodo contable, de tal manera que el reconocimiento de los
ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de rendimiento constante sobre la
inversion financiera neta que el arrendador ha realizado en el arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye en el
estado de situacién financiera seg(n la naturaieza del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos
se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre una base de linea recta.

3.2.13.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar registran las obligaciones adquiridas por la Compafia con terceros, originadas en
el desarrollo de sus actividades y de las cuales se espera a futuro, la salida de un flujo financiero fijo o
determinable. Las cuentas por pagar se clasifican en la categoria del costo, debido a que el plazo para
pago concedido a la Compafiia es normal. Las cuentas por pagar clasificadas en la categoria del costo
se miden por el valor de la transaccién.

Las cuentas por pagar se dan de baja cuando se extingan las obligaciones que las originaron, es decir,
cuando se hayan pagado, expiren o sean transferidas a un tercero.
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3.2.14 Préstamos por Pagar

Son recursos financieros recibidos por la Compafiia para su uso y de los cuales se espera a futuro, la
salida de un flujo financiero fijo o determinable. lLos préstamos por pagar se miden por el valor recibido
menos los costos de transaccién. Cuando la tasa de interés es inferior a la de mercado, estos se miden
por el valor presente de los flujos futuros descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para
transacciones similares menos los costos de transaccidn. Posteriormente, los préstamos por pagar se
miden por el costo amortizado, el cual corresponde al valor inicialmente reconocido, mas el costo
efectivo, menos los pagos realizados.

Los préstamos por pagar se dan de baja cuando se extingan las obligaciones que las originaron, es
decir, cuando se hayan pagado, expiren o sean transferidos a un tercero.

3.2.15.Costos de Financiacion

Los costos por prestamos estan relacionados con los fondos que se han tomado prestados, corresponde
a los intereses otros costos en que la entidad incurre. Incluyen los gastos por intereses calculados con el
método del interés efectivo, las cargas financieras generadas por arrendamientos financieros y las
diferencias en cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera en la medida en que se
consideran ajustes de los costos por intereses. Todos los costos por préstamos son reconocidos como
un gasto en resultados durante el periodo en el que se incurren.

3.2.16.Beneficios a Empleados

El pasivo corresponde a las obligacicnes que la Compaiiia tiene por concepto de las prestaciones
legales y extralegales con sus empleados. De conformidad con la ley 797 de 2003, la cotizacién al fondo
de pensiones obligatorias corresponde al 16% a partir de 2008 sobre el salario base de cotizacidn.
Conforme a lo establecido en la ley 1122 del 9 de enero de 2007, la cotizacién en 2013 y 2012 es del
12.5% sobre el salario base de cotizacion; el 4% a cargo del trabajador y el aporte del 8,5% a cargo del
empleador.

Los beneficios a empleados son:

3.2.16.1. Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo se reconoceran como un gasto o costo y un pasive cuando
la Compafiia consuma el beneficio econdémico procedente del servicio prestado. Se miden por el valor

de la obligacion derivada de los beneficios definidos al final de! periodo contable, después de deducir
cualquier pago anticipado si lo hubiera.

Bonificaciones de Resultados
La Compafiia reconoce pasivos y gastos por las bonificaciones de resultados que reciben los
trabajadores por el cumplimiento de metas u objetives y por libre decision de la administracién. Estas

bonificaciones no se otorgan todos los afios. La Compafiia reconoce una provisién cuando esta obligado
contractualmente o cuando existe una practica del pasado que ha creado una obligacién constructiva.
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3.2.16.2. Costos de Beneficios Pos Retiro
Planes de Aportaciones Definidas

Son planes de beneficios aquellos en los cuales la Compaiiia tiene la obligacidn de realizar aportaciones
de carécter predeterminado a una entidad separada (fondos de pensiones). Estas contribuciones se
reconocen como gastos en el estado de resultados a medida en que tiene la obligacion de realizar el
respectivo aporte,

3.2.16.3. Beneficio por Terminacién
Indemnizaciones por Despido

Las indemnizaciones por despido se pagan en caso de terminacion de contrato antes de la fecha normal
de jubilacién, o cuando un empleado acepta voluntariamente su baja a cambio de estos beneficios. La
Compafiia reconoce indemnizaciones por terminacién de contrato, cuando se pueda demostrar su
compromiso de poner fin al contrato de sus empleados de acuerdo a un plan formal detaliado, 0 como
resultado de una oferta hecha para fomentar el retiro voluntario.

3.2.16.4. Beneficios Pos Retiro

Se reconoceran como beneficios posretiro, los beneficios distintos de aquellos por terminacion del
vinculo laboral o contractual que se paguen después de completar el periodo de empleo en ia Compaiiia.
"Los beneficios pos-empleo se medirdn por el valor presente de la obligacién derivada de los beneficios
definidos, utifizando como factor de descuento fa tasa que se haya reglamentado para este fin o, en su
defecto, la tasa de mercado de los TES emitidos por el Gobierno Nacional con plazos similares a los
estimados para el pago de fas obligaciones. Para el efecto, y de acuerdo con el tipo de beneficio, se
tendrén en cuenta variables tales como: sueldos Y salarios, expectativa de vida del beneficiario, costo
promedio de los planes pos-empleo e informacién histérica de utiizacién de los beneficios.” Entre los
beneficios posretiro se tienen:

1) Las pensiones a cargo de la Compafiia y 2) otros beneficios posteriores al empleo como los seguros
de vida y los beneficios de asistencia médica o cobertura educativa.

Las evaluaciones actuariales se efectuaran con una frecuencia no mayor a tres afios. En caso de que no
se haya hecho una evaluacién actuarial en la fecha de los estados financieros, se utilizara la evaluacion
mas reciente, indicando la fecha en que fue realizada.

El reconocimiento del costo del servicio presente, el costo por servicios pasados y elinterés sobre ei
pasivo afectara el resultado del periodo. Por su parte, las ganancias y pérdidas actuariales y el
rendimiento de los activos de! plan de beneficios afectaran el patrimonio y se presentaran en el otro
resultado integral.
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3.2.16.4. Beneficios Pos Retiro {continuacién)
(1) Clasificacién del personal

Para efectos del calculo y con el objeto de diferenciar tos diferentes derechos que pueden existir
respecto a las pensiones de jubilacién, el personal se clasifica en los siguientes grupos de acuerdo a su
estatus:

«  Jubilados totalmente por la Compafiia o entidad.

+ Jubilados con pensién compartida.

» Jubilados con pensién sancion.

« Jubilados por invalidez.

. Retirados con derecho 100% a pension por la Compaifiia o la entidad.
» Retirados con derecho a pensién compartida.

+ Renta voluntaria temporal sin supervivencia.

+ Renta voluntaria temporal hasta 60 afios
Sobrevivientes con derecho a pension vitalicia
Sobrevivientes con derecho a pension temporal (hijos)
Activos con derecho a 100% pension Compafiia
Activos con derecho a pensidn compartida

- L] - -

3.2.17. Impuesto a las Ganancias
El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.
impuesto Corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afo. La
ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de resultado integral, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa. La
Compafiia determina la provisién para impuesto sobre la renta y complementarics con base en la utilidad
gravable, estimada a tasas especificadas en la ley de impuestos.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales cotrespondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporatias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las que pueda cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la

ganancia fiscal ni la ganancia contable.
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3.2.17. Impuesto a Jas Ganancias{continuacién)
Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o pérdidas, excepto cuando se
relacionan con partidas que se relacionan en otro resultado integral directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral ¢ directamente
en el patrimonio, respectivamente.

3.2.18. Provisiones

Se reconocen como provisiones los pasivos a cargo de la Compafiia que estan sujetos a condiciones de
incertidumbre respecto a su cuantia o vencimiento. Las provisiones son reconocidas cuando la
Compaifiia tiene una obligacidn presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, de la
que es probable que se requiera una salida de recursos que incorporan beneficios econémicos futuros y
sobre la que se tiene una estimacién fiable de su monto.

Las provisiones se miden por el valor que refleja la mejor estimacion del desembolso que se requiere
para cancelar la obligacién presente. Dicha estimacion tiene en cuenta los desenlaces asociados de
mayor probabilidad, la experiencia que se tiene en operaciones similares y los riesgos e incertidumbres
asociados con [a obligacién. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo resulta significativo, Ia
provision se mide por el valor presente de los valores Que se espera sean requeridos para liquidar la
obligacién. Posteriormente, la actualizacian de la provisién por el valor del dinero en el tiempo se
reconcce como un gasto financiero.

El saldo de la provision se ajusta, afectando el resultado del periodo, si existen evidencias de que el
valor registrado por la obligacién ha cambiado con respecto de la estimacion inicial. La provisién se
liquida o revierte cuando ya no es probable la salida de recursos econémicos gue incorporen bensficios
econémicos patra cancelar la obligacion correspondiente.

3.2.19. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos consisten principalmente en los despachos de energia efectuados y facturados. Los
despachos de enetgia no facturados son reconocidos y registrados mediante estimaciones.

También se obtienen ingresos operacionales de la actividad econémica secundaria correspondiente a la
comercializacién en el mercado secundario de gas de ios excedentes en el suministro y la capacidad de
transporte de gas contratados para la generacion de energia.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan a fa
empresa y puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos por las actividades de prestacion de servicios se reconocen en el momento en el que el
servicio es prestado y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, de
acuerdo con el principio de causacion, cuando se han devengado y convertido o cuando sean
razonablemente convertibles en efectivo.
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3.2.19. Reconocimiento de Ingresos (continuacion)

Frente a los contratos de mandato con Gecelca 3, la Compafiia ha llegado a la conclusién que actia
como agente, para el reconocimiento de los ingresos por ventas de energia. En consecuencia, la
Compaiiia distribuye a Gecelca 3 los ingresos de acuerdo con los términos establecidos en el contrato
de mandato, que incluye:

. Energia en bolsa,

e  Contratos con agentes del sector, y

. Cargos por confiabilidad.

3.2.20. Cuentas de Orden

Reflejan los derechos, responsabilidades contingentes, los compromisos pendientes de formalizacion,
activos totalmente depreciados, bienes entregados a terceros y las cuentas control deudoras y
acreedoras fiscales.

3,2.21 Otros activos no financieros

Se considera activo no financiero a toda obligacién, deuda o compromiso de cobto en un plazo exigible
indeterminado, que puede ser en el corto, medio y largo plazo, o que no implique el recaudo para su
cancelacién. No se considera activo no financiero:

+ La obligacién contractual de entregar efectivo o cualquier activo financiero.
La obligacién contractual de intercambiar un activo o pasivo financiero en condiciones que
previsiblemente sean desfavorables, es decir, que disminuyan su precio y provoquen una pérdida

4, Juicios y Estimaciones Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables descritas en la Nota 3, la Administracion debe hacer juicios
para desarrollar y aplicar presunciones sobre los importes en libros, que se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Los estimados y presunciones se revisan regularmente. Las revisiones a los esfimados contables se
reconocen en el periodo de |a revision si afecta un solo periodo, o periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

A continuacién, se presentan los principales supuestos respecto del futuro y otras fuentes de
incertidumbre que requieren estimaciones al cierre del periodo contable:

Vida Util y Métodos de Depreciacién de Propiedad, Planta y Equipo, ¥ de Intangibles

La vida atil y el método de depreciacion de las propiedades, planta y equipo, ¥ de Jos intangibles se
revisan y ajustan, de ser necesario, al final de cada periodo contable. La determinacion de las vidas
Gtiles y los métodos de depreciacién se realiza teniendo en cuenta las caracteristicas de cada uno de los
tipos de activos registrados y considerando factores como el patrén de consumo de los beneficios
econémicos futuros, las condiciones tecnologicas, el uso recurrente del bien, las restricciones legales
sobre los activos y el apoyo de los conceptos técnicos de expertos, entre otros.

25




Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. E.S.P -
GECELCA S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros Separados

4. Juicios y Estimaciones Contables Criticos {continuacién)

Vida Util y Métodos de Depreciacién de Propiedad, Planta y Equipo, y de Intangibles
{continuacién)

Las unidades 1y 2 de la Central Termoguajira iniciaron su operacion comercial en los afios 1983 y 1987
respectivamente, por lo que al afio 2018 acumulan una operacion de 35 y 31 afios y se espera que su
vida util remante se extienda por al menos 20 afios mas, es decir al menos hasta el afio 2038.

Cabe aclarar que para cualquier equipo o sistema que sea susceptible de ser mantenido, su vida dtil se
podra extender por el tiempo que se sigan realizando trabajos de reparacién, repotenciacién y/o
reemplazo de sus componentes; por tanto, la vida (til de una central térmica se define entonces como
una politica de negocio en la que se evalta [a conveniencia de continuar con la operacién de la unidad
desde un punto de vista de mantenibilidad y confiabilidad a medida que acumulan afios de operacién.

Impuesto a fas Ganancias

Los activos y pasivos tributarios son medidos ai monto que se espera recuperar o pagar a la Direccion de
Impuestos y Aduanas Nacionales. Para dicho calculo se tiene en cuenta la regulacion tributaria vigente
que sea aplicable a las ganancias fiscales obtenidas por la Compadiia.

Deterioro de Activos Financieros

Los activos financieros son objeto de estimaciones por deterioro cuando existen indicios de deterioro.
Para la determinacién del valor presente de los flujos de efective futuros estimados de los activos
financieros, la Compariia calcula los flujos futuros a recibir a partir de Jas condiciones crediticias de la
entidad responsable de realizar el pago y de las condiciones econémicas del sector al cual este
pertenece. Por su parte, cuando la tasa de descuento debe ser estimada, se toman tasas de mercado
que reflejan el valor del dinero en el tiempo y el rendimiento por el riesgo asociado ai activo.

Deteriore de Activos No Financieros

Los activos no financieros son objeto de estimaciones por deterioro cuando existen indicios de deterioro,
sean estos internos o externos. La estimacién del valor en uso de un activo implica estimar las entradas
y salidas futuras de efectivo derivadas tanto de la utilizacién continuada del activo como de su
disposicién final y aplicar la tasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo futuros.

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros incluyen las proyecciones de entradas de efectivo
procedentes de la utilizacién continuada del activo y de salidas de efectivo en las gue sea necesario
incurrir para generar dichas entradas de efectivo, asi como los flujos netos de efectiva que se recibirfan o
pagarfan por la disposicién del activo al final de su vida util. Las tasas de descuento que se utilizan son
aquellas que reflejan las evaluaciones actuales del mercado correspondientes al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo.
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4, Juicios y Estimaciones Contables Criticos {continuacién)
Agente y Principal

El Marco Contable no incluye guias especificas para la evaluacidn, reconocimiento y medicién de
acuerdos o contratos en los cuales la Companfiia actda como agente o principal. En consecuencia, las
actividades y transacciones derivadas del contrato de mandato enire Gecelca y Gecelca 3, se reconocen
asumiendo que Gecelca 3 es parte principal y Gecelca agente y los ingresos costos y gastos se
reconocen conforme a los términos de los contratos de mandato

Provisiones y Pasivos Contingentes

La Compafiia considera como provisiones aquellas obligaciones presentes sobre las cuales se tiene
incertidumbre en relacién con su cuantia o vencimiento. Ciertas condiciones contingentes pueden existir
a la fecha en que los estados financieros son emitidos, las cuales pueden resultar en una pérdida para la
Compaiiia, pero unicamente seran resueltas en el futuro cuando uno o mas hechos sucedan ¢ puedan
ocurrir. Tales contingencias son estimadas por la Gerencia y sus Asesores Legales. La estimacidn de las
contingencias de pérdida necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es materia de opinién.

En la estimacidn de contingencias de pérdida en procesos legales que estan pendientes contra la
Compalfiia, los asesores legales eval(an, entre otros aspectos, los méritos de los reclamos, la
jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos. Si la evaluacion de la
contingencia indica que es probable que una pérdida material ha ocurrido y el monto del pasivo puede
ser estimado, entonces es registrado en los estados financieros. Si la evaluacion indica que una pérdida
potencial no es probable, pero es incierto o el resultado no puede ser cuantificado, entonces la
naturaleza de la contingencia es revelada en nota a los estados financieros.

Beneficios por planes de pension -El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende
de un namero de factores que se determinan sobre bases actuariales, usando un nimero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen la tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pensidn. La Empresa determina la mejor tasa de descuento al final de cada afio. Esta es la tasa de
interés gue debe ser usada para determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo
estimadas, que se prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de pension. Otros
supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en parte en las
condiciones actuales del mercado.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El disponible al 31 de diciembre esta conformado como sigue:

2018 2017
Cuentas corrientes $ 33,534,461 3 4,106,549
Cuentas de ahorro 6,878,965 3,172,038
Depdsitos en el exterior (1) 221,202 186,295
Certificado de depdésito de ahorro a término (2) 30,143,793

$ 70,778,421 $ 7,464,882
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5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo (continuacién)

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a USD68,067.43 y USD62,431.27, respectivamente.

(2) Corresponde al CDT constituido en 2018 con ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A. por valor de $30,144
millones incluyendo sus respectives rendimientos, con el fin de asegurar la disponihilidad de recursos para el
pago a proveedores durante el fenomeno del nifio, son de libre disposicién y vencimiento 90 dias.

6. Efectivo Restringido

2018 2017

Efectivo restringido (1) $ 12,143,471 3 11,794 870

(1) Corresponde a efectivo mantenido en una cuenta fiducia con Banco de Bogota, a través de un encargo fiduciario
de recaudo, administracién y fuente de pago, el cual es utilizado para garantizar el pago del servicio a la deuda
de la financiacién estructurada para GECEL.CA 3 y GECELCA 3.2.

7. Inversiones de Administraciéon de Liquidez

Las inversiones al 31 de diciembre estan conformadas como sigue:

Plazo Tasa de Interés  Vencimiento 2018 2017

Parcion Corriente:

Cerlificados de depdsitos a

términa (CDT) (1)

Banco de Bogota 1350 dias Fija 4,83% 23.04,2019 $ 60,000,000 $ -

tau 120 dias Fifa 4.71% 26.03.2019 30,000,000 -

Intereses 445,755 -
$ 90,445,755 —

Porcién No Corriente:

EDDAS S.A. ES.P. (2) $ 10 $ 10

(1) Durante ef afio 2018 corresponde a dos (2) CDT constituidos en el BANCO DE BOGOTA por valor de $60.300
millones a 150 dias y en el Banco ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A, por valor de $30.146 millones a 120
dias, con sus respectivos rendimientos, con el fin de asegurar la disponibilidad de recursos para el page a
proveedores durante el fenémeno del nific. Durante 2018, la Compafiia ha reconocido intereses por $3,938
millones,

(2) Corresponde a una accién en EDDAS S.A. E.S.P., el precio pagado por esta inversién fue de $10.000 pesos
equivalente a 1 accidn. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han recibido dividendos,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones de administracién de liquidez no poseen
restricciones.

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

2018 2017
Comercial:
Ventas de energia empresas del sector (1) $ 17,226,889 $ 19,086,252
Resolucién CREG 178 de 2015 (2) 1,919,361 14,367 641
Transacciones en bolsa, STN y conexién 17,143,831 26,402,302
Venta energia a no regulados 2,479,087 1,841,573
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8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

2018 2017

Venta combustible 245,087 7,462,118

Vinculados econémicos (3) (Nofa 29) 3,303,946 3,042,408
Anticipos a proveedores y depésitos (4) 2,674,245 1,943,435
Cuentas por cobrar arrendamiento 22,031 12,306
Otros deudores 73,397 73,397
Otras cuentas por cobrar (5) 2,959,048 16,478,257
Provisidn cuentas por cobrar clientes (6) (9,305,771} (9,305,771)
Porcién Corriente $ 38,741,151 $ 81,483,918
Resolucién CREG 178 de 2015 (2) $ - $ 1,009,673
Acuerdos de pago - 19,229,236
Otros depdsitos entregados - 2,417,250
Porcion No Corriente $ - $ 22656159

L.as cuentas por cobrar de la Compafiia anteriormente descritas en su mayoria tienen un vencimiento
promedio entre 30 a 60 dias, no generan intereses y se encuentran libres de restricciones, salvo los
provenientes de transacciones en bolsa que alimentan en primera medida las reservas a realizar en el
encargo fiduciario de recaudo, administracion y fuente de pago cen la Fiduciaria Bogota S.A.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas clientes es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del afio $ (9,305,771) § (22,925,904)
Cargos del afio (Nota 27) - (4,739,042)
Usos o castigo - 18,358,175
Saldo final del afio $ (9,305,771) & (9,305,771)

(1) Corresponde a las ventas de energia en contratos. Se destacan como principales clientes: Electricaribe por
valor de $10,371 millones (2017: $10,486) -}, Energia Empresarial de la Costa por $2,595 millones (2017:
$2,960 millones), y Empresa Urra S.A. E.S.P. $3,484 millones (2017: § 1,732 millones). La empresa

Electricaribe fue tomada en posesién para fines de administracién por parte de la Superintendencia de Servicios

Pulblicos Domiciliarios desde el 14 de noviembre de 2016. Cabe anotar, que la cartera vencida a cargo de
ELECTRICARIBE antes de intervencién se encuentra 100% provisicnada. El 28 de septiembre de 2018,

ELECTRICARIBE publicé el reglamento para la presentacion de ofertas vinculantes y enajenacién de acciones,

expedido dentro del proceso de bdsqueda de un inversionista-Cperador para el Sistema de Distribucidn y
Comercializacion en los siete departamentos de la Region Caribe, GECELCA se acogi¢ a la opcion de

reestructuracién de acreencias en las condiciones que establece el Reglamento, con el fin de que estos créditos

reestructurados pasen a ser atendidos por la nueva empresa.
El 29 de septiembre de 2018, el Presidente de la Republica, anuncid la implementacion de una ruta gue

permitira la solucion estructural de ELECTRICARIBE. Informé la suspension del proceso de seleccion del nuevo
operador porgque solo un proponente manifesté interés por la compafiia. A partir de marzo de 2019 se iniciara el
proceso para buscar una operacién éptima de calidad, que contemplara también los estudios de segmentacion
de mercado, la Nacién asumira el pasivo pensional de la empresa,

tas deudas del sector financiero, generadores y otros acreedores pretoma, quedan fuera del perimetro de
venta, es decir quedan dentro de la empresa en liquidacion.
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8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

(2) Corresponde al reconocimiento parcial del costo variable de las unidades que utilizan combustibles liquidos, de
acuerdo con lo establecido en la Resolucién 178 de 2015 emitido por la Comisién de Regulacién de Energia y
Gas — CREG, cuyo término de pago es 36 meses. Estos ingresos se recaudaran en su totalidad en la vigencia
2019.

{3) Corresponde a |os ingresos facturados por la representacion de los 40MW en el MEM, adicionales a |a capacidad
establecida en el PPA por valor de $2,297 millones (2017: § 2,297 millones), la cual se encuentra 100%
provisionada, debido a que esta entidad no ha aceptada este pasivo. Cabe destacar, que en el mes de noviembre
de 2018 finalizé el contrato de venta de combustible a TEBSA de los 15000 MBTU.

{(4) Para el afio 2018 corresponde principalmente a los depdsitos entregados a XM para respaldo de transacciones
internacionales por valor de $2,488 millones

{5) Corresponde principalmente al acuerdo de pago con la Comercializadora del Café por valor de $2,958 millones, el
cual se cancetaré entu totalidad en enero de 2019, En cuanto a la deuda con Termocandelaria SCAE.S.P., el 16
de agosto de 2018, GECELCA realizé una cesion a Titulo Oneroso de esta acreencia a la UNION TEMPORAL
SAF, por un valor de $15,521 millenes,

{6) Se encuentra registrado el deterioro de la cartera por Transacciones en Bolsa y STN por valor de $1,859 millones
(inctuye $8 millones de Electricaribe), Adicionalmente, se reconoce el deterioro de Ia cartera de Electricaribe por
valor de $4,550 millones y el deterioro por valor de $2,297 millones correspondiente al 100% de la cartera por
concepto del contrato de mandato con TEBSA, debido a la incertidumbre de su recuperabilidad porque esta
empresa no ha aceptado este pasivo y por tal razén Gecelca esta en proceso de demanda arbitral.

9. Préstamos por Cobrar

2018 2017
Préstamos por cobrar a empleados - Porcién Corriente $ 1,180,414 $ 1,268,218
Préstamos por cobrar a empleados 5,233,836 5,515,811
Deterioro (1) (1,382,759) (1,442,891}
Porcién No Corriente $ 3,851,077 $ 4,073,020

Los préstamos por cobrar a empleados se encuentran libres de restricciones. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017, se reconocio un deterioro por el diferencial entre la tasa pactadas y tasas de mercado por
$1,382,759 y $1,442 891, respectivamente.

Corresponden a préstamos concedidos a empleados por los siguientes conceptos y con las siguientes
condiciones:

Categoria de Préstamos Tasa Interés Pactada Plazo
Vivienda 4% Hasta 15 AfRas
Vehiculos 5% Hasta 5 AfRos
Educacidn 4% Hasta 7 Afios
Alivio Financiero 4% Hasta 10 Afos

Garantias

Los saldos de préstamos de vivienda de exempleados que pasaron en la sesién de Activos y Pasivos de
Corelca a Gecelca, que en su mayoria no tienen garantias reales de primer grado y que tienen la
ejecucion de procedimientos juridicos. Adicionalmente, en este grupo se encuentran los exempleados
retirados, para los cuales se utilizan tasas del 8% para créditos de vivienda, 10% para créditos
vehiculares y 8% para los créditos por alivio financiero, los cuales tienen garantias de primer grado.
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9. Préstamos por Cobrar (continuacién)
Garantias (continuacijon)

Para estos saldos la Compaiiia determind y registro provisién, sobre los que no cuenta con garantias
que permita la recuperabilidad y se encuentran con procesos juridicos con poca probabilidad de éxito.
Adicionalmente, se ajustd dicho saldo por la diferencia entre las tasas de intereses pactadas en el
otorgamiento de créditos de los préstamos a empleados y las tasas de mercado para créditos con
caracteristicas similares.

(1) El movimiento de la provisién para préstamos a empleados es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicie del afio % (1,442,891} 3 (1,834,157)
Cargos del afio {(Nota 26) (316,352} (238,972)
Ajuste por diferencial de tasas 376,484 630,238
Saldo final de afio $ (1,382,759} § {1,442 851)
10. Inventarios
El siguiente es el detalle del valor en libros de los inventarios:
Materiales y suministros (1) $ 99,633,682 $ 60,722,081
Inventario en transito - 153,332
Deteriocro de inventarios (2) (2,098,996)

$ 97,534686 $ 60,875,413

No existen gravamenes ni restricciones sobre los anteriores inventarios y se encuentran asegurados
contra todo riesgo.

(1} Corresponde principalmente al inventario de carbén utilizado para 1a Generacion por $80,854 millones (2017:
$44,503 miliones. El remanente de $18,780 millones {2017: $16,219 millones} corresponde principatmente a
consumibles para los mantenimientos de las unidades de Termoguajira.

(2} Se reconoce deterioro sobre los items de inventarios que presentan obsolescencia técnica, obsolescencia
tecnolégica, y que presentan baja rotacion y no son considerados items o repuestos criticos,

2018 2017
Saldo al inicio del afic $ - % -
Traslado de provision {Nota 15) (2,098,996} —
Saldo final de afo $ (2,098,996} $ -
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11. Impuestos

11.1. Activos y Pasivos por Impuestos

El siguiente es el detalle del valor en libros de los activos por impuestos corrientes:

2017

2018 (Reexpresado)

Activos por impuesto:
Retenciones en la fuente (1) $ 3,018,891 % 20,676,071
Anticipo impuesto industria y comercio 704,194 697,313
$ 3,723,085 % 21,373,384

Pasivos por impuesto:
Retencién en la fuente (2) $ 3,085,956 $ 2,514,456
Contribucién Ley 99 977,660 1,099,856
Estampillas departamentales, alumbrado e ICA 455,959 337,276
Contribuciones por contrato de obra 309,520 47,720
Impuesto sobre las ventas 152,673 256,300
$ 4981,768 S 4,255,608

(1) Corresponde al neto entre el saldo a favor por autorenta y autoretenciones por renta, menos el impuesto a cargo.
{2) Corresponde principaimente a las autorretenciones de Renta por los ingresos del mes de diciembre.

11.2. Impuesto Sobre la Renta

Estados de Resultado

2018 2017
Utilidad antes del impuesto sobre la renta $ 82,683,527 $ 41,812,951
Método de participacion — inversion en controiadas 58,703,856 76,613,567
Excesoc depreciacidn contable de activos 35,199,053 21,098,435
Gasto de aportes sindicales 125,193 -
Gasto de impuesto, contribuciones y tasas 199,527 -
Otros gastos no deducibles 3,920,694 9,993 430
Gastos por intereses de mora 2,927,520 134,414
Costos seguros de vida colectivo 61,733 -
Costos diferencia en cambio no realizada 23,418 1,228,813
Deterioro venta de cartera Termocandelaria 3,467,489 -
Gastos no deducibles beneficios a empleados - 233,223
MPP inversiones en asociadas (Tebsa) (71,421,907) (26,837,301)
Ingreso recuperacién deterioro empleados (88,020) (446 ,327)
Pago de aportes realizados - {1,086,815)
Gastos por reconocimiento de provisiones (450,000) -
Gasto financiero de obligaciones ambientales (3,370,953} -
Utilidad fiscal 111,981,130 122,844,390
Compensacion de pérdidas fiscales (58,289,324) (122,844 .390)
Base impositiva 53,691,806 -
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11.2. Impuesto Sobre la Renta (continuacion)

Estados de Resultado (continuacién)

2018 2017
Provision para impuesto scbre la renta (2018; 37% y 2017
34%) (19,865,968) -
Impuesto diferido, neto (22,365,895) (40,969,876)
Total gasto de impuesto $ (42,231,863) $ (40,969,876)
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta (51.40)% (97.75)%
Conciliacién de la tasa
Utilidad antes de impuestos $ 82,683,527 $ 41,912,950
Impuestos de renta a la tasa legal de impuestos (2018: 37%
y 2017: 40%) $ (30,592,905) 3% (16,765,180)
Diferencias temporales:
MPP inversiones en asociadas (Tebsa) 15,091,035 7,305,908
Ingreso recuperacion deteriocro empleados (467,636) 1,509,551
Gastos por reconocimiento de provisiones 586,500 807,461
Compensacion de pérdidas fiscales 2,398,046 5,869,512
Exceso depreciacion contable de activos (3,913,200) (7,578,065)
Costos diferencia en cambio no realizada 170,978 (1,077,681)
Beneficios laborales — posempleo {(1,071,709) 3,313,744
Diferencias permanentes:
Gasto financiero de obligaciones ambientales $ 1,247,253 $ -
Deterioro venta de cartera termocandelaria (1,282,971) -
MPP por inversiones en controladas (Gecelca 3) {21,720,427) (30,645,427)
Gasto de aportes sindicales (46,321) -
Gasto de impuesto, contribuciones y tasas (73,825) —
Oftros gastos no deducibles {1,450,657} (3,997,372)
Gastos por intereses de mora {1,083,182) (53,766)
Costos seguros de vida colectivo (22,842) -
Aportes realizados - 434,726
Gastos no deducibles beneficios a empleados - (93,290)
Gasto por impuesto sobre la renta en el resultado $ (42,231,863) 3% (40,969,878)

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido se presenta en el estado consolidado de

situacion financiera de la siguiente manera:

2017
2018 {Reexpresado)
Activo por impuesto diferida $ - § -
Pasivo por impuesto diferido 102,388,384 80,022 991
Impuesto diferido neto $ 102,388,834 $ 80,022,991
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11.2. impuesto Sobre la Renta (continuacién)
Impuesto Diferido

El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido correspondiente a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:

1 de enero de 2017 Resultados 31 de diciembre de Resultados 31 de diciembre de
Concepto {Reexpresado) 2017 2017 (Reexpresado) 2018 2018
Cuentas por cobrar $ (830,818) § 830,818 $ - 3 - $ -
Préstamos por cobrar {(111,600,670) 112,100,873 500,203 {500,203) -
Inventarios 1,440,668 (124,721) 1,315,947 [{1,315,947) -
Propiedad, planta y equipo (81,313,027) 1,188,132 (80,124,895) 10,457,656 (69,667,239)
Acdlivos intangibles (2,364,270) 2,364,270 - - -
Propiedades de inversion - - - - -
Ofros activos 51,835,059 (45,232,427) 16,602,632 (18,716,270} (2,113,638}
Préstamos por pagar 111,600,670 {111,600,670) - - -
Cuentas por pagar 737,078 (586,156) 150,922 (150,822) -
Beneficios a empleados 5,030,172 3,313,744 8,343,916 (1,071,709} 7,272,207
Provisiones 6,436,526 807,461 7.243.987 (335,616) 6,908,371
Inversiones (30,024,503) (3,429,011 (33,453,514) (11,335,071) (44,788,585)
Ctros pasivos {602,189) {602, 18%) 602,183 -

$ (39053115 3  (40969.876) $  (80,022991) $  (22,365885) §  (102,388.884)

Impuesto Diferido Activo No Reconocido

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente, las pérdidas generadas en el impuesto sobre la renta y
complementarios, podrén ser compensadas con la renta liquida obtenida en los periodos siguientes,
teniendo en cuenta la formula establecida en el numeral 5, del articulo 290 del Estatuto Tributario. Las
pérdidas fiscales determihadas no deberan ser reajustadas fiscalmente,

GECELCA S5.A. E.S.P tiene pérdidas fiscales por amortizar que ascienden a la suma de $58.289.
millones, las cuales se amortizaran en su totalidad en la declaracion del impuesto sobre la renta y
complementarios correspondiente al afio gravable 2018, que se presentara en el mes de abril de 2019.

A partir del afio gravable 2017, las sociedades podran compensar las pérdidas fiscales obtenidas en el
determinado periodo corriente, con las rentas liquidas que se generen en los 12 periodos gravables
siguientes a la obtencion de las mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de fa renta presuntiva del
ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia mantiene pérdidas fiscales por $58.289 millones, las cuales se
amortizaran en su totalidad en la declaracion de renta correspondiente al afio gravable 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, el Compaiiia no mantiene excesos de renta presuntiva por cuanto no se
encuentra obligado al calculo de renta presuntiva por ser empresa generadora de energia.

Los excesos de renta presuntiva aun cuando en el presente caso no aplican y los excesos de base
minima generados antes del afio gravable 2017 en el impuesto sobre la renta y complementarios yen
el impuesto sobre la renta para la equidad — CREE, respectivamente, podran ser compensados con las
rentas liquidas ordinarias obtenidas por la Compaiiia dentro de los cinco afios siguientes, usando para el
efecto, la formula establecida en el numeral 8, del articulo 290 del Estatuto Tributario. Debe advertirse
gue la compafiia en la declaracién de renta y complementarios correspondiente al afio gravable 2017,
amortizé en su totalidad los excesos de base minima.
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11.2. Impuesto Sobre la Renta (continuacion)
Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para
revision de las Autoridades Tributarias son de la vigencia 2015, 2016 y 2017.

De las anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria ha iniciado el proceso de revisién. Como
resultado ha procedido a realizar la devolucién de los saldos a favor de las tres (3} vigencias.

Para todas las declaraciones correspondientes a los afios gravables 2014 y anteriores han sido
revisadas por las autoridades fiscales o el termino para que dicha revisién se efectué ha expirado.

Del proceso de revision de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios no se
espera comentarios y/o ajustes por parte de las Autoridades tributarias que impliquen un mayor pago de
impuestos.

Adicionalmente, la Compaiiia no ha tomado ninguna posicion fiscal incierta que conlleve a disputas con
la Autoridad tributaria y puedan originar reconocimiento de provisiones y/o contingencias del impuesto
sobre la renta.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones de impuestos de los afios gravables 2016 y 2015 pueden ser revisadas por las
autoridades de impuestos dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacion, considerando que
las declaraciones presentaron pérdidas fiscales, en opinidn de la Administracién, en el evento que elio
ocurra, no se esperan diferencias significativas que impliguen la modificacion del Impuesto liquidado, ni
de la imposicion de sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados
financieros.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de 3 afos a
partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido
presentadas de forma extemporanea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el
término de su firmeza sera de 6 afos.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza
sera de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de la salicitud de devoiucién o compensacion.

Con relacion a la dectaracién del impuesto sobre la renta correspondiente al afic gravable 2017, en la
cual se compensaron pérdidas fiscales, ésta quedara en firme a los 12 afios contados a partir de su
presentacion.

11.3. Otros Aspectos
Impuesto a los Dividendos Consagrado en la Ley 1819 de 2016

Sobre las utilidades generadas a partir del afic 2017 aplicara a las sociedades nacionales y entidades
extranjeras el nuevo impuesto a los dividendos.
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11.3. Otros Aspectos {continuacion)
Impuesto a los Dividendos Consagrado en la Ley 1819 de 2016 (continuacion)

La tarifa de este impuesto sera del 3%. De otra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la
renta, tendra una tarifa del 35%. En este escenario, el impussto a los dividendos del 5% aplicara sobre el
monto de la distribucién gravada, una vez el mismo se haya disminuido ¢on el impuesto sobre la renta a
la tarifa del 35%. Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a los dividendos
tendra una tarifa maxima del 10% que recaera sobre los dividendos no gravados y del 33% respecto de
los dividendos distribuidos como gravados.

Debe advertirse que tal impuesto a los dividendos fue modificado por la Ley 1943 de 2018, como mas
adelante se expondra,

Renta Presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 3,5%% de su patrimonio liquido, en el Gltimo
dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afio 2019 serd el 1,5% y en 2021y
siguiente sera de 0%. La Compafiia no efectua el calculo del impuesto sobre la renta presuntiva de
acuerdo con la exclusion consagrada en el articulo 191 del Estatuto Tributario para las compafias
generadoras de energia

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus actives y pasivos, considerando
para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables can 6 entre no vinculados econdémicamente.

En la medida que la Compaiiia realiza operaciones con su compafiia vinculada Gecelca 3 S.A.S. E.S.P.
ubicada en zona franca, se encuentra sujeta a las regulaciones, que con respecto a precios de
transferencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por tal razén,
la Compafiia reaiizé un estudio técnico sobre las operaciones efectuadas durante el 2017 concluyendo
que no existen condiciones para afectar el impuesto de renta de ese afio

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econémicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2018. Para este proposito la Compafifa presentara
una declaracién informativa y tendra disponible el referido estudio para finales de julio de 2018. E!
incumplimiento dei régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un
mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinién que el
estudio sera concluido opertunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la
determinacion de la provision del impuesto sobre la renta de 2018.
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11.3. Otros Aspectos (continuacién)
Impuesto Sobre las Ventas

A partir del afio gravable 2017, |a tarifa general dei impuesto sobre las ventas es del diecinueve por
ciento (18%) y una tarifa diferencial del 5%, para aljgunos bienes y servicios de conformidad con el
articulo 184 y 185 de ia ley 1819 de 20186.

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se amplid a ia venta de bienes en general, la
venta o concesion de intangibles relacionados con la propiedad industrial y, a la prestacion de servicios
en Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el articulo
173 de la iey 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, los periodos de declaraciones y pagos de |VVA seran bimestral y
cuatrimestralmente, de conformidad con el articulo 600 del Estatuto Tributario.

La ley 1819 en su articulo 194 sefiald que los periodos para solicitar descontables, sera de tres periodos
bimestrales inmediatamente siguientes al periodo de su causacion,

Reforma Tributaria Contenida en la Ley 1819 de 2016

La Ley 1819 de 29 diciembre de 2016, establecid que las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) tnicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314
de 2009.

En el ano 2018, el Gobierno Nacional expidié la Ley 1943, con la cual se establecid la tarifa del impuesto
de renta para el afio gravable 2019 y siguientes, asi:

Tarifa
Afio General*
2019 33%
2020 32%
2021 31%
2022 y siguientes. 30%

*  Tarifa Aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.

Las entidades financieras deberan liquidar un punto adicional at impuesto de renta y complementarios
cuando la renta gravable sea igual o superior a 120.000 UVT asi; 4% para el 2019; y 3% para el 2020 y
2021. La base de presuncién sobre la que se liquida la renta presuntiva se reduce de forma paulatina
hasta el 0% a partir del afio 2021.
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11.3. Otros Aspectos {continuacién)
Reforma Tributaria Contenida en la Ley 1819 de 2016 (continuacién)

Adicionalmente, la Ley 1943 de 2018, adiciond el articulo 242-1 al Estatuto Tributario, estableciendo que
los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta provenientes de utilidades que fueron
consideradas como ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, estaran sujetas a la
tarifa del 7,5% a titulo de retencién en la fuente sobre la renta. En ¢l caso de los dividendos y
participaciones pagados o abonados en cuenta en calidad de gravados, estaran sujetos a la tarifa
sefialada en el articulo 240 del ET (2018: 33%; 2020: 32%; 2021: 31%; 2022: 30%), caso en el cual al
resultado anterior se le aplicara acto seguido la tarifa del 7,5%. (Art. 242 -1 Tarifa especial para
dividendos o participaciones recibidas por sociedades nacionales).

La Ley 1843 de 2018, cred el Impuesto al Patrimonio por los afios gravables 2019, 2020 y 2021, cuyo
hecho generador serd la posesion del patrimonio liquido o fiscal al 1° de enero de 2019, cuyo valor sea
igual o superior a $3.000 millones. Este nuevo impuesto esta a cargo de personas naturales y
sucesiones iliquidas contribuyentes del impuesto de renta, personas naturales, nacionales o extranjeras,
que no tengan residencia en el pais, respecto de su patrimonic poseido directamente en el pais,
personas naturales, nacionales o extranjeras, que no tengan residencia en el pais, respecto de su
patrimonio poseido indirectamente a través de establecimientos permanentes en el pais, las sucesiones
iliguidas de causantes sin residencia en el pais al momento de su muerte respecto de su patrimonio
poseido en el pais, las sociedades o entidades extranjeras que no sean declarantes del impuesto sobre
la renta en el pais, y que posean bienes ubicados en Colombia diferentes a acciones, cuentas por cobrar
y/o inversiones en portafolio. {Art. 282-2, Art. 298, Art. 298-1, Art. 298-2 Estatuto Tributario).

lgualmente, se cred el impuesto a la normalizacion tributaria por el afio 2019, como un impuesto
complementario al impuesto sobre la renta y al impuesto al patrimonio, el cual estara a cargo de los
contribuyentes del impuesto scbre la renta que tengan activos omitidos o pasivos inexistentes. El
impuesto se liguidara y pagara en una declaracion independiente que sera presentada el 25 de
septiembre de 2019, y no permite correccidn o presentacidn extemporanea. La tarifa del impuesto de
normalizacion tributaria sera del 13%.

Se adiciona al ordenamiento tributario el articulo 689-2, estableciendo que para los afios gravable 2019 a
2020, la liquidacién privada de los contribuyentes del impuesto scbre la renta y complementarios que
incrementen su impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacién con
el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme si dentro de los seis (6)
meses siguientes a la fecha de su presentacion no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o
requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacién provisional, siempre que la declaracién
sea presentada en forma oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

Aplicara el término de firmeza dentro de los doce (12) meses siguientes a la presentacién de la
declaracién, cuando dicho incremento sea minimo del 20%.

Lo anterior no aplica para contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su ubicacién en
una zona geografica determinada, cuando se demuestre que las retencicnes en la fuente declaradas son
inexistentes, cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT ($2.433.170). El término previsto en
esta norma no se extiende para las declaraciones de retencion en la fuente ni para el impuesto sobre las
ventas. (Art. 689-2 Estatuto tributario).
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11.3. Otros Aspectos (continuacién}
Reforma Tributaria Contenida en la Ley 1819 de 2016 (continuacion)

En materia de Impuesto scbre las ventas, se modificé el listado de bienes y servicios excluidos de IVA
consagrados en los articulos 424, 426 y 476 del Estatuto Tributario, se adicion¢ al articulo 437 del
Estatuto Tributario, en lo referente a directrices sobre el cumplimiento de deberes formales en materia de
IVA por parte de prestadores de servicios desde el exterior y se indicé que la retencién de IVA podra ser
hasta del 50% del valor del impuesto, sujeto a reglamentacién del Gobierno Nacional. La tarifa de IVA se
mantiene en 19%. (Art. 424, Art. 426, Art. 476 Estatuto Tributario)

En materia de procedimiento existen modificaciones: i) declaraciones de retencidn en la fuente que a
pesar de ser ineficaces serén titulo ejecutivo, ii) notificacion electrénica de actos administrativos; v iii)
pago de glosas en pliego de cargos para evitar intereses moratorios v utilizar los corrientes mas dos
puntos; iv) eliminacién de extensién de la firmeza a tres (3) afios adicionales por compensacion de
pérdidas fiscales.

12. Inversiones en Controladas

El siguiente es el detalle de las inversiones en controladas al 31 de diciembre;

2017
2018 {Reexpresado)
Gecelca3 S.AS.ES.P. (1) $ 374,700,143 § 433,404,002

{1} A 31 de diciembre de 2018, corresponden a 74.902.258 acciones cen un valer nominal de $10,000 cada una,
sobre un numero total de 74.902.400 acciones para una participacién del 99,99987% de la sociedad GECELCA
3 8.A.8. E.5.P. Esta inversion fue contabilizada utilizando el método de participacion patrimanial.

Participacion Accionaria

Al 31 de
diciembre del Recuperacion/ Al 31 de
2017 Método de Dividendos  Diferencia en Deterioro de diciembre del
{Reexpresado) Participacién Recibidos Cambio Inversiones 2018

inversiones Controladas
Gecelca 3S.AS5. ESP $ 433,404,002 $(58,703,859) § - 3 - & — $374,700,143
$

$ 433,404,002 $(58,703,859) % = e —  $374,700,143

13. Inversiones en Asociadas

El siguiente es el detalle del valor en libros de las inversiones:

2017
2018 (Reexpresado)
Termobarranquilla S.A. E.S.P. - TEBSA S.A.E.S.P. (1) $ 522,205,238 $ 408,854,536
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13. Inversiones en Asociadas (continuacién)

(1) Corresponde a 61.864.972 acciones con un valor nominal de $1.000 pesos cada una, schre un nimero total de
145.515.117, para una participacidn del 42.5% en esa sociedad. de las cuales 33,333.334 se encuentran
pignoradas a favor de la Nacion — Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico, y 28.531.638 a favor del Banco de
Bogota.

El detalle de la asociada de la Compafiia al cierre del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

Lugar de
Nombre de la Actividad Constitucion y Proporcion de Participacién
Asociada Principal Operaciones Accionaria y Poder de Voto
2018 2017
Termobarranquilla
S.A.ES.P. -TEBSA Generacion de
SA. ESP. energia eléctrica Colombia 42.5% 42.5%

La informacion financiera resumida con respecto a la asociada de la Compafiia se presenta a
continuacion:

2018 2017
Total activos $ 2,242,751 $ 2,017,837
Total pasivos 1,014,322 1,056,053
Patrimonio $ 1,228,429 $ 961,784
Participacion en los activos neto de la asociada 42.5% 42.5%
Participacidon Accionaria
Al 31 de Otro
diciembre del Resultado Recuperacién/ Al 31 de
2017 Método de Dividendos Integral Deterioro de  diciembre del
(Reexpresado) Participacion Recibidos {conversion) _ Inversiones 2018
Inversiones en asociadas
—~ TEBSASA.ESP. $ 408854536  § 71,421,907 § - 341928795 § —  $622,205,238
$ 408,854,536 $ 71,421,907 & - $41,928,795 § —  $622,205,238
14. Otros Activos No Financieros
El siguiente es el detalle del valor en libros de los pagos anticipados:
2018 2017

Seguros (1}
Vinculados econdémicos (2) (Nota 29)

$ 532,634 $ 577,151

1,594,363,934 1,243,965,739
$ 1,594,896,568 $ 1,244,542.890
$
$

Porcién Corriente
Porcion No Corriente

58,586,790 $ 577,151
1,536,309,778 $ 1.243,065,7390
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14. Otros Activos No Financieros (continuacién)

(1) Comprende los seguros por bienes, muebles, inmuebles, equipos, maquinarias y elementos de propiedad de la
Compafia. Igualmente, los seguros de vida de los empleados, vida deudores, incendios, sistemas electronicos y
responsabilidad civil de directores y administradores.

(2) Corresponde a los pagos incurridos en la etapa preoperativa y operativa del proyecto termoeléctrico a carbén
Gecelca 3 en sus dos etapas G3 y G3.2, en virtud del convenio interempresarial y los contratos de mandato
suscritos entre GECELCA y GECELCA 3 S.A.S. E.S.P. Sobre estos saldos no se han pactado intereses ni una
fecha especifica de pago entre las partes, ya que de acuerdo a lo indicado en los contratos de mandato
suscritos entre las partes y a la intencién de la administracion seran sujetos de capitalizacion, incluye los
desembolsos del préstamo de leasing financiere con Bancolombia Panama destinado para la construccién del
proyecto G3 por valor de $302,157 millones en el afo 2018 (2017, $277,448 millones), adicionalmente incluye
$1,475 millones correspondientes al terreno otorgado en calidad de subvencion a Gecelca 3.

15. Propiedad, Planta y Equipo

El siguiente es el detalle del valor en libros de la propiedad, planta y equipo:

2017
2018 {Reexpresado}
Costo de adquisicién $ 479,623,308 $ 460,445371
Depreciacion y amortizacion acumulada (121,755,591) (96,751,422)
Provisidn (2) (84,363) (3,566,674)

$ 357,783,354 § 360,127,275

Sobre los activos fijos de la Compania, se destacan las prendas abierta sin tenencia scbre las unidades
Termoguajira 1 y Termoguajira 2, otorgadas a Bancolombia en virtud del empréstito interno por $574,000
millones y la FDN en virtud del empréstite interno por $30,000 millones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia utilizé el método de linea recta para célculo de la
depreciacion de todos los elementos de propiedad, planta y equipo y no presenté pérdidas por deterioro
del valor de los bienes de propiedad, planta y equipo.

Durante el afic 2018, la Compaiiia efectué una revision de la vida Gtil de sus unidades de generacién 1y

2 y con base en el analisis interno ajustd la vida Gtil residual al 1 de enero de 2018 de 8 a 20 afios (Nota
3.2.9).
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15. Propiedad, Planta y Equipo {continuacién)

Equipos de
Construcclones y  Flantas y Equipos [« Constr en Maguinaria Equipo Médicoy Musbles, Enseresy  Comunlcackdn y Equipos de Equipos de
Terrenos Edificaciones de Generncidn Mayores Amblentales Cirsa Repuestos y Equipa Clentifico Equipas de Oficing Computa Transperte Comedor y Cocina Total
Costo de adquisicldn
Al 1 de etiato de 2017
(Resxpresade) 3 47433738 § 37495031 § E4B1Ee0 § - 3§ 16,48225¢ % - - % 4320556 3 20363 % 280558 % 2000270 % 3843371 % 13606 §  430.540.704
Adiciones - - - 21,576.956 - - 8037412 6L 18.425 85954 54,295 - - 290,004 667
Bajas - - - - - - - - - - - - - -
Ventas - - - - - - - - - - - - - -
Traslados - - - - - - - - - - - - - -
Al 31 de diclembre de 2017 47,433,738 37,485,831 318,481,960 21,676,058 76,462,251 B B037412 4402177 38,788 376512 Z 153565 3843371 703.608 460,445 371
Adicionas - - 5,704,584 - - 5,641,028 766,225 314,970 11,320 6,540 129,291 94,020 [EX 1) 12,504,080
Bajas - - {162,864 6,823,630 - - 242.905) - - - - (25.869) - 6,371,963
Activacitn - - - - - - (698,144) - - - - - (603, 144)
Veontas - - - - - - - - - - - - - -
Traslados - - - - - - - - - - - - - -
Al 31 de diclembre de 2018 3 47433738 IT 495031 ¢ ngw:im $ 28400538 % 16462251 § S.Mi.ll'_l_ $ 7,382,530 % 47747 § 30.108 % 3x3052 % 232235 % 4111573 % 119,111 § 479611310
Depreciacién acumulada
Al 1 de enera de 2017
{Reexpresado) 1 - 3 4,896658 § (57503730 § - 3 (1421500 $ - 3 - % {2850 (8322 § @278 % (796 864) 3§ (1.060.647; § (24958 §  (66727.816)
Cargo por depreciacion (otus 24 y
26} - (2.488,329) (27.624,979) 2,615,388) - - - {397,301} (3,850) (30,815) {370,341) {467,744) (11,584) (34,020,730
Ventas - - - - - - - - - - - - - -
Bajas - - 45,184 - (715,760 - - - - - - - - (670.566)
Trasiaga - - 4 887,890 - - - {3,566, 674) - - - - - - 1,101,048
Al 31 de diclembre de 2017 = (7.484,887) (86,505,834) (2.615,388) (2.147,250) - (3.566.674) (1,130,680) 8.672) (195,199) (1.167.205) (1.528 381) (38,542) (100,318,098)
Carga por depraciacion {Notes 24 ¥
6) - (2.488.329) {I.794.30) (3,923.083) (F15750) - - (398,448} (5.642} {40.398) {282,380) (468,346} {11972 (20,138,719)
Ventas - - - - - - - - - - - - - -
Bajas - - 7% T - - - - - - - - 25,868 - 4.865,450)
Traslado - - - - - - 3482309 - - - - - - 3ABLI09
Al 31 de diclembre de 2011 H — i {9.093,316) § (97 182.544) 3 (6.5547) ¢ [2,363.000) $ - 3 (84365 § (l,.‘.ll?,ig 3 (15,614) % {15550 ¢ {Ladas83) $ {Lareeen § Ma51) § (121,839,956
Costo Meto:
Al 31 de diclembre de 2017 47433 7H 39,000,044 237976108 3§ 13,961,570 % |l,31§nlﬂ 3 - 470739 3 274,517 28 314 61,318 1,026,360 314.930 47,084 360,127,275
Al 31 de diclembre de 2018 $ ATAIZTH 3 115=°1v715 E] 1'2&'"1 i3 3 21862117 § 13,509.2H4 % amgg [] 7, 79!,2=2=4 $ 3190039 $ 4! $ 277461 § 873,291 § 2139655 % 70,604 § 35778338
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16. Activos Intangibles

El siguiente es el detalle del valor en libros de los intangibles:

Derechos (1)
Licencias
Software

Amortizacién acumulada licencias y software

2017
2018 {Reexpresados)
$ 56988945 § 55924126
131,347 131,347
117,997 56,420
(204,871) (187,767)
$ 57033418 $ 55924126

1) Corresponde a inversiones en recursos naturales no renovables adquiridos a Cerro Matoso por $45,181 millones
de acuerdo con contrato de compra venta de activos de carbdn suscrito entre las partes el 13 de diciembre de
2012, para garantizar a través de la explotacion de carbén, el abastecimiento de combustible de las unidades
térmicas de la compafila GECELCA 3 S.A. E.S.P. En este rubro se incluye [a adquisicidn de los siguientes
activos mineros: el titulo minero con la placa N JDF-16002X, licencia ambiental otorgadas mediante Resolucion
5183 del 13 de abril de 2011 expedida por la CVS, y los estudios de exploracién, factibilidad y perforaciones.
Dichos intangibles no estan siendo amortizados debido espera iniciar la etapa de explotacion en el afio 2019.

El movimiento de la amortizacion acumulada se detalla:

Saldo al inicio del afio

Cargo de amortizacién (Nota 27}

Saldo final de afio

2018 2017
$ (187,767) $ (186,647)

(17,104) (1,120)
$ (204,871) $ (187,767)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen restricciones sobre estos activos, la compafila goza de su titularidad o

derecho.

17. Obligaciones Financieras

Un detalle del saldo de las obligaciones financieras es el siguiente:

Entidad Vencimiento Tasa 2018 2017

FON {1} Agosto /2022 IPC+5.9% $ $0,000,000 3 90,000,000
Davivienda (2) Septiembre / 2024 IPC +4.78% 249,999,645 250,000,000
Bancolombia (3} Febrero / 2033 IPC+5,9% 563,410,229 553,758,109
Banco de Bogota {(4) Abril / 2030 IPC+6.5% 120,000,000 -
Banco de Bogota (4) Agosto / 2025 IPC+ 5% 200,000,000 -
Leasing financiero (5) Noviembre / 2026 Libor+3.80% 302,157,052 277,448,002
Intereses por pagar 2,426,068 2,617,184

1,627,992,996 1,173,823,285
Menos, Porcion Corriente 48,867,736 12,905,858

Total Porcion No Corriente

§__ 1,479,025,269

$ 1,160,917 437
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17.

2)

(5)

Obligaciones Financieras (continuacién)

Corresponde al contrato de empréstito interno con la Financiera de Desarrollo Nacional S.A. -FDN- por valor

de $90.000 millones para la financiacién del proyecto GECELCA 3, pagadero en un piazo de nueve (9) afios.

El capital se pagara en un solo pago al final del plazo y la tasa de interés pactada es IPC + 5,8% pagadero
trimestre vencido. La Compafiia es garante de obligaciones financieras cuyo beneficiario es GECELCA 3,
inversién controlada, como parte de la ejecucién de contratos de mandatos suscritos entre las partes.
Corresponde a los desembolsos realizados por el Banco Davivienda por un valor inicial de $250,000 millones,
incluye dos (2) afios de gracia, a una tasa de IPC+4.78% pagadero semestre vencide. De acuerdo a lo

sefialado en |a clausula cuarta, dicha obligacién esta garantizada por la Nacién mediante un contrato de

garantia Nacién suscrito entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico y el Banco. A su vez Gecelca
suscribié con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico un contrato de contragarantia y un contrato de

garantia mobiliaria, en los cuales se pignoran a favor de la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
33.333.334 acciones de GECELCA en la sociedad TERMOBARRANQUILLA S.A. E.S.P.

Corresponde al contrato de empréstito interno destinado para la financiacién del proyecto G3.2, pagadero en un
plazo de 15 afios, incluye tres (3) afios de gracia. La tasa de interés pactada es IPC + 5,9% pagadero trimestre
vencida. En afio 2018 se cancelaron 3 cuotas de capital del primer trama y 1 cuota de capital del segundo tramo.
En el afio 2018, Para el afic 2019 se cancelaran 4 cuotas de capital para los desembolsos 1,2 y 3; 3 cuotas de
capital del desembolso 4 y 1 cuota del desembolso 5. Al 31 de diciembre de 2018, los Cavenants o Compromisos
Financieros que aplican a Gecelca para el contrato de empréstito interno de hasta por $574,000 millones, son los
establecidos en la medificacién aprobada por el Comité de Crédito de Bancolombia dei 26 de diciembre de 2018.
Corresponde a los desembolses del Banco de Bogota por valor de $120,000 millones a una tasa de [PC+

6.5% a 12 afios con dos afios de gracia, pagadero semestre vencido, el cual se desting para el pago del faudo
arbitral de Gecelca 3. El segundo contrato con el Banco de Bogota se realizd por $200.000 millones a una

tasa de IPC+5% a 7 aflos con dos afios de gracia, pagadero semestre vencido, destinado a pagos del

proyecto Gecelca 3.2, La garantia otorgada para ambos contratos fue la prenda sin tenencia en primer grado
sobre 28,531,638 acciones de GECELCA en la sociedad TERMOBARRANQUILLA S.A. ES.P.

Corresponde a los desembolsos realizados al consorcio CUC DTC por parte de Bancolombia Panama en virtud
del contrato de leasing internacional celebrado con GECELCA, relacionados con pagos por concepto de fabricacion
y suministro de equipos del contrato RP3 (unidad GECELCAS3).

Al 31 de diciembre de 2018, los Covenants o Compromisos Financieros que aplican a Gecelca para el contrato de
Leasing Internacional N° 772 y el empréstito interno por valor de $574,000 millones, son los establecidos en |a
modificacion aprobada por el Comité de Crédito de Bancolombia del 26 de diciernbre de 2018.

18. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

2018 2017

Porcién Corriente:

Compra de otros bienes y servicios $ 19,179,247 $ 9,784,669
Compra combustibles (1) 28,380,823 24,146,299
Contratos de intercambio (2) 17,497,693 22,203,618
Compra de energia en bolsa, conexién al sistermna, energia en

bolsa y cargo por uso de lineas y redes (3) 7,636,461 11,287,724
Aportes a fondos pensionales, seguridad social, y otros 1,251,750 1,168,307
Vinculados econémicas (4) (Nota 29) 62,488,089 -
Otros depositos 798,644 885,008
Dividendos por pagar (5) 17,035,604 14,999,943
Depdsitos recibidos en garantia (6) 59,431,653 94,083,621

$ 213,699,964 $ 178,673,188
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(6)

. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 incluye el suministro de gas natural (Chevron- Ecopetrol) por $5,042 millones, y el
suministro y transporte de carbdn por valor de $ 23,097 millones.

Incluye compras de energla en intercambios a AES CHIVOR por $13,082 millones y E.P.M. de Medellin $4,416
millones.

Corresponde principalmente a las compras de energia en bolsa a XM por valor de $4,805 millones.

Al 31 de diciembre de 2018 incluye ingresos de vinculados econdmicos (Gecelca 3) por valor de $62,488
millones- {Informes de Ventas 189 -1980).

El Comité de Activos de Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en sesion del 31 de julic de 2018 autorizd
prorrogar nuevamente el plazo para el pago de los dividendos decretados por la Asamblea de Accionistas el 30
de marzo de 2015, hasta el mes de julio de 2019, Cabe anotar, que el monto adeudado por GECELCA al MHCP
es actualizado por el IPC desde el mes de diciembre de 2015 y se llevara a cabo hasta el mes del mes anterior a
la fecha de pago de los dividendos.

Corresponde a garantia retenida sobre contratos EPC para la construccidn de los proyectos Geceleca 3 y Gecelca
3.

19. Beneficios a los Empleados y Planes de Beneficios Pos Retire

2018 2017
Planes de beneficios por retirc $ 147,442,060 $ 148,336,263
Cesantias consclidadas 1,763,018 1,758,230
Prestaciones extralegales 1,299,737 1,227,647
Vacaciones consolidadas 1,114,156 1,044,428
Primas 338,255 308,731
Intereses sobre cesantias 211,018 213,477
Otros 64,645 220,051

$ 152,232,889 $ 153,108,827

Porcién Corriente;

Planes de beneficios por retiro $ 8,079,791 $ 8,330,038
Cesantias consolidadas 1,763,018 1,758,230
Prestaciones extralegales 1,299,737 1,227,647
Vacaciones consolidadas 1,114,156 1,044,428
Primas 338,255 308,731
Intereses sobre cesantias 211,018 213,477
QOtros 64,645 220,050

$ 12,870,620 § 13,102,601

Porcion Neo Corriente:

Planes de beneficios por retiro (1) $ 139,362,269 $ 140,006,225
(1) El detalle de la provision de los planes de beneficios por retiro en el estado de situacion financiera es el siguiente
2018 2017
Pensiones $ 87,563,504 § 88,555,438
Pensién compartida con TEBSA 14,540,319 14,556,034-
Beneficios retirados antes de abril de 1984 1,296,860 2,300,429
Auxilio de energia, educativo y contribuciones 44,041,277 42 924,362
Total planes de beneficios por retiro $ 147,442,060 & 148,336,263
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19. Beneficios a los Empleados y Planes de Beneficios Pos Retiro (continuacién)

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situaci6n financiera fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio $ 148,336,263 $ 128,374624
Costo por intereses en la obligacion 10,032,424 10,155,908
Beneficios pagados directamente por la Compafiia (10,640,660) (10,392,943)
(Ganancia)/pérdida actuarial por experiencia (139,149) 19,051,832
(Pago)/ causacién de reembolso de pensiones (146,818) 146,842
Saldo al final del afio $ 147,442,060 $ 148,336,263

Nota técnica para el célculo de la reserva de pensiones de jubilacién y otros beneficios GECELCA: En el
calculo se incluyeron todas las personas con derecho total o parcial a que la Compafiia o la institucién con
pensiones a cargo les pague una renta de jubilacién, ya sea por estipulacién legal, reglamentaria u
otorgada voiuntariamente por el empleador. Dentro de estas personas se incluyen a las viudas o viudos
de pensionados fallecidos o activos con derecho a pensidn fallecidos. Si al fallecimiento no existia
conyugue con derecho, se incluyen a los hijos menores de 25 afios con derecho a recibir la pensién de
sobrevivientes. Las rentas vitalicias comprenden el pago de 12 mensualidades ordinarias con pagos
adicionales por el mismo valor que el ordinario en los meses de junio y diciembre de cada afio. Sin
embargo, toda pensidn cuyo derecho se cause a partir del 22 de julio de 2005 y de valor de mesada
mayor a 3 salarios minimos mensuales legales vigentes, solo contempla el pago de 13 mesadas por afio,
A partir del 31 de julio 2011, toda nueva pensién solo tendra 13 mesadas por afio. En virtud del Acto
Legislativo 01 del 22 de julio de 2005, paragrafo transitorio 3, las reglas de caracter pensional contenidas
en convenciones colectivas de trabajo perderan vigencia a partir del 31 de julio de 2010. Al fallecimiento
del pensionado se continuara pagando en forma vitalicia la misma renta al conyugue sobreviviente.

Las rentas voluntarias son temporales hasta cumplimiento de condiciones de jubilacién por parte de
Coipensiones (antes 1S8), fallecimiento o 60 afios y se pagan sin las mesadas adicionales. La renta se
calcula creciente cada mes de enero en el factor k igual a la tasa de inflacién promedio ponderada de los
3 afios anteriores estipulada por el DANE.

» Tabla de mortalidad: Tablas de mortalidad rentista experiencia 2005-2008 R 1555.2010.
Superintendencia Financiera de Colombia.

» Tabla de mortalidad de invélidos: R 585-94 Superbancaria.

» Tasa de crecimiento anual de las rentas: Es igual a la sexta parte de la suma del triple de la inflacian
observada en el afio anterior al calculo, mas el doble de la inflacién del pendltimo mas la inflacién del
antepenultimo afo (Decreto 2783 de 2001) para el calculo con normas colombianas 5,09% y del
4,09% para el calculo de normas NCiF.

¢ Tasa real de interés técnico: Es igual al 2.712% para el calculo de normas NCIF.
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20. ingresos Diferidos

El detalle de los ingresos recibidos por anticipado era el siguiente:

2018 2017
Ingresos recibidas por anticipado - Porcién Corriente (1) $ 35642022 $ 10,992,921
Ingresos recibidos por anticipado - Porcién No Corriente (2} 40,908,373 49,491,898
$ 76,550,395 $ 60,484,919

(1) Correspenden principalmente a ingresos recibidos por anticipado por los clientes Generarco S.A. E.S.P. $ 2,043
millones, Genersys $3,560 millones, Nitroenergy $804 millones y Electricaribe $15,804 miliones, y el contrato

AES CHIVOR VENE-D08-16 por valor de $13,429 miillones.

{(2) Corresponden a los contratos de venta de energia suscritos con AES CHIVOR SCA E.S.P. y Empresa Urrd S.A.
E.S.P. por $3,785 millones {2017: $14,851 millones) y $37,123 millones {2017: § 34,641 millones),

respectivamente.

Para el calculo del pago anticipado de la energia con AES CHIVOR SCA E.S.P. se establecié una tasa de
descuento del 15% Efectivo Anual (E.A.) y para la EMPRESA URRA S.A. E.S.P., a partir del mes de

enero de 2018, se establecié una tasa de interés del 8.5% de acuerdo al Otrosi No. 2.

21. Provisiones

Un detalle de provisiones al 31 de diciembre;

2017
2018 {(Reexpresado)
Porcion Corrientes:
Lifigios y demandas administrativas (1) $ 100,000 $ 300,000
Litigios y demandas laborales (1) 1,300,000 1,450,000
1,400,000 1,750,000
Pasivos ambientales (2) — Porcién No Corrientes 21,627,902 20,201,476
3 23,027,902 % 21,951,476
A continuacién, el movimiento:
Litigios y Demandas
Laborales y Obligacion Ambiental
Administrativas (1) (2) Total
Al 1 de enero de 2017 $ 1,750,000 $ 18,869,127 $ 20,618,127
Cargos del afio - 1,332,349 1,332,349
Usos - — —
Al 31 de diciembre de 2017 1,750,000 20,201,476 21,951,476
Cargos del afio - 1,426,426 1,426,426
Usos (350,000) - {350,000)
Al 31 de diciembre de 2018 $ 1,400,000 $ 21,627,902 $ 23,027,902
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21. Provisiones (continuacion}

{1) Al 31 de diciembre de 2018, |a provisién corresponde a litigios y demandas administrativas y laborales por
$1,300,000 y $100,000 millones, respectivamente, compuesto por cuatro (4) procesos con fallo en |a dttima
instancia condenatoria para GECELCA, un (1) proceso terminado en espera del pago de la condena impuesta y
cuatro (4) procesos con falic en ultima instancia condenatoria para CORELCA, por lo que en virtud del Convenio
de Sustitucion Patronal CORELCA_GECELCA, esta Gltima asumira el riesgo del proceso.

(2) Obligaciones Ambientales, la Compafiia cuenta con un Plan de Manejo Ambiental que incluye la ficha técnica No.
PMA = TG- 13, en esta ficha se establece el compromiso de Cierre y/o abandono de la planta en donde se
incluyen las siguientes actividades:

+ Desmonte de estructuras metélicas.
» Desmonte de estructuras civiles.
¢ Desmonte de estructuras eléctricas.

Dichas actividades se realizaran en las siguientes areas:

s Areas del edificio administrativo.

» Areas Industrial.

« Areas de los Patios de ceniza.

¢ Desmantelamiento y abandono definitivo de la central Termoguaijira.

En diciembre de 2014 para la implementacion del nuevo marco normativo la Compaiiia determiné a través de un estudio
el valor de desmantelamiento de la planta Termoguajira de acuerdo a lo incluido en el Plan de Manejo Ambiental TG-13 ¥
efectuado por un perito externo, el cudl estimé que el costo por desmantelamiento corresponde al 2.9% de los costos de
reposicion de las unidades TG1 y TG2. Los costos se indexan por 3% de inflacién anual y se descuentan a una tasa de
7,06% de acuerdo con ef marco contable aplicable, utilizando una tasa antes de impuestos que refleje las evaiuaciones
actuales det mercado correspondiente. Se estima efectuar el desmantelamiento en 2037.

22, Patrimonio
22.1. Capital Social ($644,123,850)

De acuerdo con la escritura No. 009 del 4 de enero de 2007, de |a Notaria 6° de Barranquilla, el capital
autorizado esta representado por 70.000.000 de acciones con un valor nominal de diez mil pesos cada
una, de las cuales 64.412.385 acciones estan suscritas y pagadas y son de clase B, pertenecientes a la
Nacion Ministerio de Hacienda de Crédito Puablico, Empresa de Energia de Boyaca, Cooperativa de
Empleados del Sector Eléctrico “CEDEC" y 156 trabajadores de GECELCA.

En virtud del Decreto 4194 Coreica S. A. E.S.P transfirié la propiedad de las acciones que poseia en
GECELCA al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico convirtiéndose éste en el mayor accionista
con un 99,9% de la participacién accionaria de GECELCA.

22.2. Reserva

Reserva Legal ($60,844,454)

La Compafiia estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta
que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes
de la liquidacién de la Compafiia, pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre
disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.
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22.2. Reserva (continuacion)
Reserva Ocasional ($305,265,703)
Reserva constituida para la financiactén con recursos propios de proyectos termoeléctricos.

De acuerdo con lo estipuladoe en el Acta No. 029 del 30 de marzo de 20186, la Asamblea aprobd el
incremento de la reserva ocasional por $ 94,285 millones para los proyectos G3, G3.2 y las Palmeras
con los resultados del ejercicio 2014. La Compaiiia apropic $ 84.926 millones que correspondia al
saldo acumulado al 2016.

Reserva Fiscal ($1,850,053)

Esta reserva se constituyd para obtener deducciones fributarias por depreciacién en exceso de las
depreciaciones contabilizadas. Segun disposiciones legales, en la medida que las depreciaciones
posteriormente contabilizadas excedan las solicitadas anualmente para efectos tributarios, se puede
extinguir esta reserva mediante traslado a utilidades en cantidades iguales al 70% de dichos excedentes.

22.3, Impacto por la Transicion al Nuevo Marco de Regulacion ($255,450,062)

Los impactos por transicién derivan de la transicion para la aplicacion del Marco Normativo para
Empresas que no Cotizan en el Mercado de Valares, y que no Captan ni Administran Ahotro def Pablico,
el cual es aplicado por la empresa desde el 1 de enero de 2015.

22.4. Otro Resultado Integral

Ganancia o Pérdida por Planes de Beneficios a Empleados

Son reconocidas las variaciones en los beneficios pos retiro de los empleados.
Ganancia o Pérdida por Método de Participacion en Asociadas

Son reconocidas las variaciones por aplicar el método de participacion en las inversiones de TEBSA.

23. Ingresos de Actividades Ordinarias

Un resumen de jos ingresos por servicios prestados durante el afio es como sigue:

2018 2017
Venta de energia en bolsa (1) $ 71,525,462 $ 168,119,791
Cargo por confiabilidad 34,843,355 80,643,877
Venta de energia en sector (2) 362,005,532 302,480,496
Venta de energia mandato (3) 1,097,522 873,581
Venta de energia particulares (4) 26,820,681 25,087,002
Opcidn resoiucion 178/15 1,520,686 1,092,203
Venta de combustible (5} 79,629,563 82,292,534

$ 577,442,801 $ 579,945,607

49



Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. E.S.P -

GECELCA S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros Separados

23. Ingresos de Actividades Ordinarias (continuacién)

(1) Lavariacién con respecto al mismo corte del afio anterior es producto de un rmenor precio de bolsa respecto al

afio anterior.

{2) La variacion con respecto al mismo corte del afio anterior es producto del aumento en las cantidades contratadas

para el afio 2018,
(3) Corresponde al contrato de mandato con Gecelca 3,

(4) La variacion con respecte al mismo corte del afio anterior es producto de: i) aumento en la demanda de los

usuarios no regulados. ii) el aumento en el precio de los contratos asociados al precio de bolsa.
(5) La variacion con respecto al mismo corte del afio anterior es producto de la disminucion de las ventas de gas en el

mercado secundario.

24. Costo de Generacion

2017

2018 {Reexpresado)
Suministros, transporte de combustible y quimicos (1) $ 240,867,796 $ 197,626,479
Costos de bienes servicios publicos (2) 89,566,303 119,341,057
Depreciacion 19,220,993 34,012,401
Beneficios a empleados 21,350,142 20,244 124
Ordenes de reparacion y servicios 10,937,889 10,646 861
Otros de operacidn y mantenimiento 9,414,024 7,712,903
Impuestos, contribuciones y regalias 7,320,932 4,960,191
Seguros 7,251,584 4087,143
Contratos de aseo y vigilancia 4,637,598 3,957,855
Servicios generales 4,043,675 2,438,351
Honorarios 809,129 669,064
Arrendamientos 536,343 94,502
Servicios publicos 100,298 98,486

$ 416,056,706

$ 405,889,417

(1) La variacion con respecto al afio anterior se debe principalmente al aumento en la generacion de las unidades de

Termoguajira, lo que ocasiond un mayor consume de combustible.
(2) Lo conforman fos siguientes conceptos:

2017
2018 {Reexpresado}
Compra de energia en contratos (a) $ 26,032,285 3 54,681,949
Compra de energia en balsa (b) 49,651,454 50,969,870
Costo por uso 8TN (c) 3,847,411 3,551,554
Costo por conexién (c) 5,656,738 5,509,405
Costo por uso de lineas y redes (c) 2,487,845 2,465,518
Costo por CRD-CND-SIC (c) 1,565,337 1,647,906
Costo por sistema de distribucién local STR (c) 325,232 514,855

$ 89,566,302

3 119,341,057
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25, Gastos de Administracidon

Impuestos, contribuciones y tasas
Contribuciones efectivas e imputadas
Sueldos y salarios

Prestaciones sociales

Aportes sobre néminas

Generales

Gastos de personal diversos

26. Gastos de Provisiones y Amortizaciones

Deterioro de préstamos por cobrar (Nota 9) (1}
Depreciacion — propiedad, planta y equipo
Deterioro de deudores (Nota 8) (2)

Deterioro de inventarios

Deterioro de propiedad planta y equipo
Amortizacién de intangibles (Nofa 17)
Provision litigios y demandas (Nofa 30)

2017

2018 {Reexpresado)
$ 9,305,661 $ 15,687,205
9,952,667 9,981,499
9,146,594 7,793,515
5,205,951 5,187,926
410,736 401,998
20,616,981 17,418,505
8,780,603 8,259,273
$ 63,419,193 3 64,729,921
$ 316,352 $ 238,972
1,197,022 1,612,864
- 4 558,157
(1,383,312) -
- 1,346,147
17,105 1,120
247,372 —
$ 394,539 $ 7,757,260

{1} Corresponde al detericro resultante de la diferencia de las tasas de los préstamos a empleados (vivienda,

estudios y vehiculos}.

{2} Para el afio 2017 se reconoce el deterioro de la cartera de Electricaribe por valor de $4,558 millones, de acuerdo

con lo establecido en la politica contable de Cuentas por Cobrar.

27, Otros Ingresos y Gastos

Qtros ingresos:
Recuperacion de pérdidas por deterioro de valor (1}
Ingresos diversos (2)

Otros gastos;
Financieros
Diferencia en cambio
Gastos diversos (3)

2017
2018 {Reexpresado)
$ 343,123 % 446,327
10,156,969 16,823,038
$ 10,505,092 $ 17,269,365
$ (23,920,357) $ (31,157,868)
{1,392,920) (363,654)
{12,798,699) (4,369,483)
(38,111,976) {35,163,697)
$ (27,606,884) $ (17,894,332
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27. Otros Ingresos y Gastos (continuacién)

{1) Corresponde a la recuperacion del detericre de inventarios por usos de los repuestos por valor de § 3,370.953 y

del deterioro de prestamos a empleados por diferencial de tasas per valor de § 348.123.

{2) Elsaldo se encuentra compuesto basicamente por facturacién por servicios a G3 por valor de $4,650 millones
{2017: $4.,834 miliones) en virtud del convenio de colaboracion empresarial, $2.898 millones por concepto de

glosas y granulometria con el Consorcio Energia Guajira {2017: $2,672 millones) y $ 825 millones por
recuperacion de gastos de honorarios proceso de arbitramento.

(3) Incluye principalmente el reembolso a TEBSA del impuesto de alumbrado publico en el Municipio de Soledad por

valor de $3,430 millones, pagos de aportes a FONCONTIN por otorgamientos de crédito por valor de $3,149

millones y venta de la cartera de Termocandelaria $3,467 millones.

28. Transacciones con Partes Relacionadas

Las partes relacionadas son aquellas empresas con participacién directa de la Nacién, en una relacién

igual o superior al 50%. En ese sentido a continuacién se relacionan los clientes y proveedores asociados

a la operacion comercial, relacionando los saldos y transacciones con la Compafiia.

Terceros 2018 2017
Cuentas por cobrar:
Termobarranquilla S.A. E.S.P. - TEBSA S.A.ESP, 3 3,303,946 % 3,042,408
Empresa Urra S.A. E.S.P. 3,483,558 1,732,246
Gecelca 3 S.AS E.S.P. (Nota 14) 1,594,627,789 1,243,965,739

$ 1,601,415293  §$ 1,248740,393

Cuentas por pagar:

Ecopetrol S.A. $ 4075399 § 3,187,629
Electrificadora dei Huila S.A. £.8.P. - ELECTROHUI - 5,592
Empresa Urra S.A. E.S.P. 37,201,583 35,368,797
La Previsora S.A, Compaiiia de Seguros 294,638 521,390
Financiera de Desarrollo Nacional S.A. - FND 91,093,256 91,178,553
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 17,035,601 14,999,940
Gecelca 3 S.A.S. E.S.P. (Nota 18) 62,488,089 —
$ 212,188,566 $ 145,261,902
Ingresos:
Ecopetrol S.A. $ 3 -
Gestién Energética S.AE.S.P. - GENSA - 404
Empresa Urra S.A. E.S.P. 6,535,598 5,305,476
La Previsora S.A. Compaiiia de Seguros 291,248 95,151
Ministeric de Hacienda y Crédito Piblico 1,848 11,325
Gecelca 3 S ASES.P. 7,304,916 7,245,204

$ 14133610 $ 12657,560
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28. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacién)

Terceros 2018 2017

Costos y gastos:

Ecopetrol S.A. $ 33,823,195 § 35,898,279
Electrificadora del Huila S.A. E.S.P. - ELECTROHUILA - 65,274
Emcali EICE E.S.P. - 33,513
Gestién Energética S.A E.S.P. —- GENSA - 15,347
Empresa Urra S.A. E.S.P. 2,521,617 6,951,735
La Previsora S.A. Compafiia de Seguros 7,451,870 4,240,519
Financiera de Desarrollo Nacional S.A. - FND 8,260,524 9,391,727
Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico 2,035,661 -
Fiduciaria la Previsora S.A. - FIDUPREVISORA S.A, 3,151,246 2,417,250

$ 57,244113 $ 59013644

29. Pasivos y Activos Contingentes
Activos Contingentes
Seis (8) procesos administratives que cursan:

Contra el Municipic de Puerto Nare, se interpusieron dos (2) procesos con el fin de que se declare la
nulidad de las Rescluciones Sancion por no declarar el impuesto de industria y comercio.

Contra ta UGPP para que declare la nulidad de las Resoluciones Nos. RDC 7 del 27 de febrero de 2013 y
RDC 76 del 27 de agosto, por page de contribuciones parafiscales.

Contra el Municipio de Puerto Libertador contra los Actos Administratives proferidos por este municipio
para la determinacion del impuesto de delineacian urbana.

Participacién en los dos (2) procesos en los cuales la Sociedad Termobarranquilla es demandante contra
el Municipio de Soledad, para salicitar ia nulidad y restablecimiento del derecho contra los Actos
Administratives de determinacién del impuesto de alumbrado publico.

Ademas, los procesos de Arbitramento entre GECELCA Y PROMIGAS, con el fin de resolver las
diferencias surgidas con ocasion a la ejecucidon del Contrato de gas natural en firme No PTB - CF - 2014 -
01.

El Proceso de Arbitramento GECELCA _TEBSA, con el fin de que esta itima declare que en el periodo
comprendido entre el 20 de septiembre de 2015 y el 12 de abril de 2016, incumplid las obligaciones
establecidas en las clausulas 4.1.2.1 y 5,3 del Contrato de Mandato Comercial sin representacion, asi
como lo previsto en el numeral 3 del anexo 2 de dicho contrato.
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29. Pasivos y Actives Contingentes (continuacién)
Activos Contingentes (continuacion)

Tutela Laudo Arbitral GECELCA y Gecelca 3 S.A.S., a través de apoderados judiciales, presentaron
solicitud de amparo en contra del Tribunal de Arbitramento de la Camara de Comercio de Bogota, con el
fin de que se protejan sus derechos fundamentales al debido proceso, al acceso a la administracién de
justicia y a la tutela judicial efectiva. Actualmente, se encuentra para revisién de la Corte Constitucional.
Procesos de Cartera de fondo de vivienda de exempleados recibida en la cesién de activos de
CORELCA a GECELCA, actuaimente se encuentran en procesos juridicos para su recuperacion.

Pasivos Contingentes

GECELCA con corte a 31 de diciemnbre de 2018 cuenta con 60 procesos ordinarios laborales de los
cuales cuatro (4) se encuentran en alto riesgo, en su gran mayoria GECELCA ha sido llamada en
garantia, como un tercero incidental dentro de los mismos, ias pretensiones se basan casi en un 80% en
reconocimientos pensionales y un porcentaje minoritario reclama el reconocimiento de contrato realidad,
por su trabaje como empleados en misién.

Asi mismo se cuentan con cinco (5) procesos contenciosos administrativos, de los cuales uno (1) se
encuentra en aito riesgo, donde las pretensiones versan el reconocimiento por supuestos incumplimientos
contractuales, reliquidacion de pensién de vejez y dafios causados en propiedad.

Se cuentan con tres (3) procesos civiles donde las pretensiones se basan en el reconocimiento y pago de
indemnizacién por parte de GECELCA, por los dafios causados en predios de propiedad de los
demandantes.

Ef proceso Arbitral TEBSA_GECELCA, este tramite arbitral fue iniciado por TEBSA para solucionar
diferencias en el contrato PPA

30. Eventos Subsecuentes
Calificacion de Riesgo Crediticio de Largo Plazo

El 18 de enero de 2019, el Comité Técnico de Calificacion Value and Risk Rating S.A. Sociedad
Calificadora de Valores, mantuva la calificacién asignada de A+ (A mas) a la capacidad de pago de iargo
plazo de GECELCA.

Modificacion del Contrato de Contragarantia con la Nacién

El 12 de febrero de 2018, se suscribieron otrosies N°1 a los contratos de: a) Garantia mobiliaria sobre las
acciones que GECELCA otorga como contragarantia a favor de la Nacion — Ministerio de Hacienda y
Credito Pablico, y by Contragarantia celebrado el 10 de abril de 2017 entre la Nacién ~ Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico. Mediante estos otrosies se madifica la pignoracién de las acciones
pigneradas a favor de la Nacidn, quedando 33.333.334 acciones de Gecelca en la sociedad
Termobarranquilla S.A. E.S.P. pignoradas a favoer de la Nacién.
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31. Reexpresion Estados Financieros

Al 1 de enero de

Al 31 de diciembre 2017
de 2017 Anterior Re-Expresado _Ajuste Referencia
Concepto
Inversiones en controladas $ 434450403 § 433404002 % (1,046,401} 4
Inversiones en asocladas 450,349,334 408,854,536 (41,494,798) [11]
Activos intangibles 63,009,800 55,824,126 (7,085,764) [17]
Propiedades, planta y equipo 348,130,328 360,127,275 11,996,947 8] [91[16]1[18]
Total variaciones en activos $ 1,295839,955 § 1,258,309,938 § (37.630,016)
Provisiones cotrientes $ 2,240,472 $ 1,750,000 $ (490,472) [21]
Pravisiones nho corrientes 8,305,498 20,201,476 11,895,978 [8)E12] [12] [20]
Impuesto diferido pasivo 90,793,430 80,022,991 (10,770,439) [24]
Total variaciones en pasivos $ 101,339,400 5 101,974,467 $ 635,067
Resultados del ejercicio $ (11,797.493) & 943075 &% 12,740,568 -
(610101 [13] [19] [22]
Resultados acumulados (270,724,6864) (286,259,048) (15,534,384) [26
Otros resultados integrales 82,735,631 43,886,052 (38,849,579) [2]15]
Impacto por transicidén 252,071,750 255,450,061 3,378,311 [27]
Total variaciones en patrimonio 3 52,285,224 $ 14,020,140 $ 38,265,084
Costos de venta $ (404853847) $ (405.889417) & (1,035,570} [11] [23)
Gastos de administracion (64,463 969) (64,729,921) (265,952) [23)
Otros ingresos y gastos, neto (66,338,245) (59,656,059) 6,682,186 [3][71[14]
Impuesto de renta diferide (48,329.779) (40,968,875) 7,359,904 [25]
Total variaciones en resultados $ (5B3,985840) S§ (571.245272) $§ 12,740,568

31.1. Efectos Re-Expresion Estados Financieros TEBSA

TEBSA suscribié un contrato de arrendamiento internacional con “Los Amigos Leasing Company Ltda.”
(LEASECQ) por 32 afios hasta el 31 de diciembre de 2028, con tres afios de gracia correspondiente al
periodo de construccion y, por medio del cual, reciben en arrendamiento las siete unidades de generacién
de Energia. TEBSA realizo la re-expresidn de sus estados financieros, para reconocer la totalidad de la
deuda que tiene con la Compania LEASECO. Los efectos de ia reexpresion de los Estados Financieros
de TEBSA indujeron a GECELCA a re-expresara de forma retroactiva las cifras de sus estados financieros
reconociendo asi una disminucién en el valor de la inversién en asociadas a través del método de
participacian patrimonial, por vaior de -$41,494,798 [1] cuya contrapartida fue reconocida como una
disminucion en los Otros Resultados Integrales en el Patrimonio por el valor de -$51.321.393 [2] y un
incremento en las utilidades del afio 2017 por valor de +$9,826,595 [3].
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31. Reexpresién Estados Financieros (continuacién)
31.2. Efectos Re-Expresion Estados Financieros Gecelca 3

Los efectos de la reexpresion de los Estados Financieros de GECELCA 3 indujeron a GECELCA a re-
expresara de forma retroactiva las cifras de sus estados financieros reconociendo asi una disminucién en
el valor de la inversién en controlada a través del método de participacién patrimonial, por valor de -
$1,046,401 [4] cuya contrapartida correspondié a un incremento en otros resultados integrales en el
Patrimonio por valor de +$12,471,814 [5] por las variaciones en partidas patrimoniales, una disminucién
en los resultados acumulados por -$11,706,160 [6] y una disminucidn en las utilidades del ejercicio por
valor de -$1,812,056 [7].

31.3, Efectos Re-Expresion Desmantelamiento

Se ajust6 el valor reconocido del desmantelamiento de las unidades de Termoguajira debido a las
exigencias en la normativa ambiental y contable, incrementando el valor de los bienes de propiedades,
planta y equipo y provisiones de largo plazo por este concepto en +$15,060,217 [8]. Dicho activo ajustado
requirié un carmbio en su importe de depreciacién, disminuyen el valor de ios actives netos en -
$1,602,580 {9], los cuales afectaron las utilidades acumuladas disminuyéndolas en -$1,176,585 [10] y los
resultados del ejercicic disminuyéndolos en -$425 996 [11]. Estas provisicnes constituidas son
incrementadas por el efecto financiero de la actualizacion a su valor presente, el cual las incrementa en
+$3,739,226 [12], el cudl afecto las utilidades acumuladas disminuyéndolas en -$2,406 877 [13] y las
utilidades del ejercicio en -$1,332,353 [14]. :

31.4, Efectos Re-Expresion Obligaciones Ambientales

Se realizé un cambio en el registro de las obligaciones ambientales de seguimiento y monitoreo asociados
con el Plan de Manejo Ambiental de las unidades Termoguaijira y Proyecto Minero, los cuales de acuerdo
con su naturaleza, son actividades que son reconocidas al momento de su ejecucién en los estados
financieros, dicho cambio implicé una disminucion del valor de las provisiones de largo plazo en -
$8,871,052 [15] cuyas contra partida de disminucion fueron los bienes de propiedades planta ¥ equipo por
-$1,785,289 [16] y los activos intangibles en -$7,085,764 [17] correspondientes a las obligaciones
ambientales del proyecto minero. Con esto también, se reversa los gastos por depreciacion causados por
estos activos retirados, por valor de +$324,598 [18] el cuél impacté resultados acumulados
incrementandolos en +$324,599 [19]. Consigo se reversan también los usos registrados de esas
provisiones durante los afios 2015, 2016 y 2017, los cuales fueron valorados en +$1,967,587 [20] para las
provisiones de largo plazo y -$490,472 [21] para las provisiones registradas en el corto plazo (neto
+$1,477,115). La reversion de los usos de estas provisiones ocasiond una disminucién en los resultados
acumulados en -$601,585 [22] y en las utilidades del ejercicio en -$875,530 [23] correspondientes a usos
efectuados en el afic 2017, (-$609,574 en Costos y -$265,952 gastos de administracién)

Todos los efectos de estos cambios por la reexpresidn de los estados financieros de Tebsa, Gecelea 3 y
los cambios en las en estimaciones de las provisiones ambientales, ocasionaron una disminucidn en el
impuesto diferido pasivo de la compariia en +$10.770.438 [24] con reflejo en el incremento de los
resultados del ejercicio por +$7.359.904 [25), un incremento en los resultados acumulados en +$32.225
[26] y en los efectos por conversion de los estados financieros por +$3.378.311 [27]. El efecto neto del
impuesto diferido pasivo es afectado en -$3.642.814 por los ajustes de reexpresién de los Estados
financieros de TEBSA y -$7.127.625 por los cambios en |as estimaciones de las provisiones ambientales.
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31. Reexpresion Estados Financieros {continuacion)

31.4. Efectos Re-Expresion Obligaciones Ambientales (continuacién)

Concepto Impacto Activo Impacto Pasivo Impacto Patrimonio
Re-expresion TEBSA $ (41,494 768.00) $ (7,127,625.00) & (38,084,262.00)
Re-expresion Gecelca 3 (1,046,401.00) - {1,046,402.00)
Re-expresion Desmantelamiento 13,457 637.00 18,799,443.00 (5,341,811.00)
Re-expresion Obligaciones Ambientales (8,546,454.00) (11,036,751.00) 6,207,381.G0

32. Compromisos por Arrendamientos Financieros — la Compaiiia en Caracter de Arrendatario

La Compaiiia ha celebrado un contrato comercial de arrendamiento con Bancolombia en délares para la
construccion de la planta de Gecelca 3. Este contrato de arrendamiento tiene un plazo de veinte afios. No
existen restricciones para la Compafiia por haber celebrado este contrato.

Los arrendamientos minimos futuros por pagar por los arrendamientos financieros no cancelables son los
siguientes:

2018 2017
(En ddlares)
A un afio Us$ 6,313,257 US$ 5737929
A mas de un afio y hasta cinco afios 38,138,554 30,982,749
A mads de cinco afios 108,681,151 122,150,213

US$153,132,962 US$ 158,870,891

Los contratos de arrendamientos no poseen clausulas de renovacidn automatica.
33. Aprobacidn de los Estados Financieros
Los estados financieros mencionados anteriormente fueron aprobados para su divulgacion por el

Representante Legal y la Administracion de GECELCA el dia 22 de febrero de 2019. A partir de esta
fecha, estan a disposicion de la Asamblea de Accionistas para su aprobacién o improbacion.
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Los suscritos Representante Legal y Contador Plblico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que, para la emision del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y del estado de
resultadc del ejercicio y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicién de los
accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras
tomadas fielmente de los libros.

ALa.B

Leslie Cabeza Barraza
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 79591-T
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