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RESUMEN

En mayo de 2021, la inflacién mensual de los
precios de energia en Colombia, se ubicé en
0,53% impulsada por: a) el aumento en los
precios de electricidad (EE) y combustibles
liguidos (CL); b) restricciones en el suministro
de gas natural (GN) debido al paro nacional, y
las afectaciones que este suceso produjoenla
movilidad, el abastecimiento de alimentos,
asi como en el transporte y comercializacion
de GN en la mayor parte del pais.

La inflacion anual de energia se ubica en
4,6% su nivel mas alto desde septiembre de
2019, siendo uno de las causas de la
aceleracién que en mayo tuvo la inflacién de
precios al consumidor: 1% mensual y a nivel
anual se ubica en 3,3% (subiendo 1,3 puntos
porcentuales con relacidn a abril).

El paro nacional junto a las medidas tomadas
para controlar el tercer pico de la pandemia
de la Covid — 19, condujeron a una caida
mensual del PIB en mayo, estimada en—5,8%.
Esto se reflejo en un retroceso en los niveles
de las demandas de GN y CL, con respecto al
mes de abril, y que la demanda de EE frenase
su ritmo de crecimiento que le ha permitido
ser la demanda entre principales energéticos,
mds cercana a los niveles pre — pandemia..

Los embalses siguen con altos niveles de
volumen util y caudal, lo que explicé en mayo,
la fuerte caida en el precio de bolsa de energia
(—40,8%).

La estabilidad alcanzada por los precios de
petréleo, alrededor de 65 ddlares por barril,
sumado a la caida en la cotizacion del ddlar,
contribuyeron a la caida del precio de escasez
(—4,3%).
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ABSTRACT

In May 2021, monthly energy price inflation in
Colombia stood at 0.53%, driven by: a) the
increase in the prices of electricity (EE) and
liquid fuels (CL); b) restrictions in the supply of
natural gas (NG) due to the national strike,
and the effects that this event produced in
mobility, food supply, as well as in the
transportation and commercialization of NG
in most of the country.

The annual energy inflation stands at 4.6% its
highest level since September 2019, being
one of the causes of the acceleration that the
Colombian consumer price inflation showed:
1% monthly and at annual level it stands at
3.3% (a jump of 1,3% compared to April).

The national strike, together with the
measures taken to control the third peak of
the Covid-19 pandemic, led to a monthly drop
in GDP in May, estimated at -5.8%. This was
reflected in a drop in the levels of NG and LNG
demand, with respect to April, and the
demand for EE slowed down its growth rate,
which has allowed it to be the demand among
the main energy sources, closer to usual levels
before the Covid -19 Pandemics.

The dams continue with high levels of useful
volume and flow, which explained the sharp
fall in the energy exchange price observed in
May (-40.8%).

The stability reached by oil prices, around 65
dollars per barrel, added to the fall in the
dollar, contributed to the fall in the scarcity
price (-4.3%).
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INTRODUCCION

Este informe se divide en 5 partes:

a.

Evolucion de la inflacion de precios de
energéticos para el mes de mayo de 2021
(mensual y anual) y su relacidn con: la tasa
de cambio (TRM), el indice de precios al
consumidor (IPC) y el indice de precios al
productor (IPP).

. Incidencia de los principales energéticos
(EE, GN, CL) en el IPC.

Evolucién de la demanda de energia y la
demanda de combustibles liquidos (CL) en
particular ACPM, gasolina motor corriente
(GMC), gasolina motora extra (GME) y Jet
Fuel, examinando: a) nivel actual versus
niveles Pre—Covid; b) indices de confianza,
evolucidn de existenciasy expectativas de
industriales, comerciantes y empresarios.

Andlisis de sensibilidad de la demanda
frente a los precios, a partir de la
elasticidad precio — demanda (EPD).

Analisis de la volatilidad de los precios de
la energia, a partir de la construccién de
numeros indices.

Los principales resultados del andlisis de los
precios de energia en mayo de 2021 son:

La inflacién mensual de energia fue 0,53%,
impulsada por la inflacién de EE (0,78%) y CL
(0,52%). Las presiones inflacionarias en GN
se moderaron (— 0,18%), debido a la caida
en la TRM en abril (- 0,64%) y su variacién
minima en el mes de mayo (0,06%), que se
reflejaron en los ciclos de facturacion.

La inflacién mensual al consumidor, fue 1%,
qgue es el mayor valor de inflacién mensual
de precios al consumidor desde febrero de
2017.

UPME Avenida Calle 26 No 69 D — 91 Torre 1, Oficina 901.
PBX (57) 1222 06 01 FAX: 295 98 70

Linea Gratuita Nacional 01800 911 729

WWW.Upme.gov.co

E-DI-01 - V4

.')
4

Informe Inflacidn de Energia en Colombia

Mayo 2021

La inflacion de precios al productor, acentuo
su tendencia al alza: 3,2% en precios para la
produccién nacional y 2,4% en precios para
oferta interna, siendo consistente con la
tendencia al alza y la aceleracién observada
en los precios al consumidor.

La inflacién anual de energia a mayo de 2021
se ubica en 4,6%, y por energético es: EE
7,5%; GN 1%y CL 2,7%; en el caso de EE, por
encima del limite superior del rango meta
de inflacién objetivo (4%).

La inflacidn anual de precios al consumidor
se ubica en el mes de mayo en 3,3%, punto
medio, aproximadamente, del rango meta
de inflacion [2% — 4%].

La sensibilidad de la demanda a los precios
de energia, subid para todos los energéticos,
reflejando por una parte, la caida en la
demanda ante las restricciones que el paro
nacional y el tercer pico de contagio de la
Covid — 19, produjeron en la actividad
econdmica, y en materia de movilidad.

El alto nivel en embalses (132%) y aportes
hidricos (80%) en mayo, explican la caida en
el precio de bolsa (— 40,8%). Sin embargo,
esto no contuvo las presiones inflacionarias
de EE, dado que la demanda de EE aumenté
en industria, ante los problemas de
suministro en GN que se produjeron
durante el paro por los bloqueos en via
publica y carreteras, afectando el transporte
y comercializacion de GN.

La demanda de energia retrocedié con
relacidn al mes de abril, y sigue por debajo
de los niveles Pre — Covid, en particular en
GN y CL, por las restricciones de movilidad
que produjo el paro, y las medidas de
control de movilidad establecidas por las
autoridades locales para controlar el tercer
pico de contagio de Covid.
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1. PRECIOS DE LA ENERGIA EN MAYO 2021:
INFLACION MENSUAL Y ANUAL.

1.1 Inflacién Mensual

En mayo de 2021, la inflacion mensual de
energia en Colombia (Anexo 1) fue 0,53%,
mientras que las inflaciones mensuales de los
principales energéticos fueron: GN — 0,18%,
EE 0,78% y CL 0,52%. De acuerdo a éstos
resultados, se resaltan los siguientes items:

a) Eseldato mas alto de inflacion mensual de
energia para el mes de mayo, desde 2018.

b) Lainflacién afio corrido de energia se ubica
en 4,7%, superada en inflacion de bienes 'y
servicios. sélo por alimentos.

¢) La inflacién mensual de energia completa
seis meses seguidos en terreno positivo,
hecho que no sucedia desde Dic. 2018.

d) La inflacion de GN retornd a un terreno
negativo después de dos meses de alzas,
por la menor demanda ante los problemas
de suministro de GN que ocasionaron los
bloqueos en el marco del paro nacional.

e) La inflacién de CL completd seis meses
seguidos en terreno positivo; sin embargo,
ha sido la inflacidn positiva mensual mas
baja en lo corrido de 2021, que se explica
por la disminucién del nimero de viajes en
vehiculos particulares, transporte publico
y transporte municipal, que ocasionaron
las alteraciones de orden publico en el
marco del paro nacional, y que condujeron
a una caida de la demanda nacional de CL.

A nivel global, la inflacidn mensual de precios
al consumidor, se ubicé en 1%, impulsada por
la inflacion de alimentos (5,37%) y de
Restaurantes — Hoteles (0,86%), ambos,
bienes y servicios respectivamente, que
tuvieron una gran afectacion por los bloqueos
en carreteras, debidos al paro nacional.
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Este resultado condujo a que la inflacién afio
corrido se ubique en 3,18%, por encima del
punto medio del rango meta de inflacion para
2021 [2% — 4%] fijado por la Junta Directiva
del Banco de la Republica (JDBR).

El dato de inflacién de precios al consumidor
de mayo, es el mas alto desde febrero 2017, y
el mas alto del que se tenga registro para
mayo desde 1998.

Desde que Colombia tiene inflacién anual de
precios al consumidor de un digito (menor a
10%) de manera ininterrumpida (Jun. 1999):
a) Antes de mayo 2021, hubo 23 meses (sdélo
el 8,7% de los meses entre junio de 1999 y
abril de 2021) donde la inflacion mensual
supero el 1% b) De esos 23 meses, 11
correspondieron a febrero, 6 a enero, 4 a
marzo, 2 a abril, meses donde histéricamente
se concentra la inflacidn anual (en particular
enero, febrero, y marzo) por las alzas que se
decretan en el primer trimestre del aio; c)la
inflacién mensual promedio de mayo ha sido
0,34%, mes donde histéricamente, comienza
a disminuir la inflacién al consumidor.

Por tanto, el dato atipico de inflacion mensual
de 1% en mayo (el promedio, refleja el fuerte
impacto del paro nacional en los precios en la
economia colombiana, que se potencia por
las restricciones que impone en movilidad la
pandemia, y la apreciacién del ddlar en lo
corrido del afio 2021 (8,2%), acentuada por la
incertidumbre en torno a la situacion fiscal del
pais debido a la pandemia, y que ha obligado
al Gobierno a tramitar una reforma tributaria
con caracter de urgencia, ante el Congreso de
la Republica, un afio antes de elecciones
presidenciales, lo que dificulta su tramite.
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La inflaciéon de precios al productor (IPP) ha
también mostrado una tendencia al alza muy
pronunciada en mayo: 3,2%% en precios para
produccién nacional; y 2,4% en precios para la
oferta interna. La inflacion al productor para
la produccidn nacional se desagrega asi: 7,1%
insumos para la agricultura; 5,1% insumos
para la mineria; 1,4% insumos para industria.

1.2 Inflacién Anual

En mayo de 2021, la inflacién anual de precios
de energia se ubico en 4,6% (Grafica 1). La
inflacién anual en principales energéticos fue:
GN 1% (abril 1,1 %); EE 7,5% (abril 3,5%) y CL
2,7% (abril — 0,3%). Cabe destacar los
siguientes hechos:

- Es el mayor incremento intermensual de la
inflacién anual de energia, es el mas alto
desde septiembre de 2019; para mayo, es el
dato mas alto desde 2017.

- La inflacién anual de CL retorna en mayo a
terreno positivo, lo que no sucedia desde
Feb. 2020, siendo entonces la primera vez
que ocurre desde el inicio de la pandemia.

- Lainflacién anual de EE esta en su nivel mas
alto desde abril de 2019; para el mes de
mayo, es el dato mas alto desde 2016.

- La inflacién de EE completa cuatro meses
consecutivos al alza.

Informe Inflacidn de Energia en Colombia
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- La inflacién de GN completa seis meses en
terreno positivo.

A nivel global, la inflacion de precios al
consumidor en mayo de 2021 se ubicd en
3,3% aumentando en 1,4 puntos porcentuales
con relacién a abril (1,95%) siendo el mayor
incremento intermensual de inflacidn anual al
consumidor desde abril de 1998, reflejandose
el impacto del paro nacional. Adicionalmente,
la inflacidn anual de precios al consumidor de
mayo, es la mas alto desde abril 2020 (3,5%),
completando 3 meses consecutivos en alza.

La inflacién anual de precios al productor se
ubicé de nuevo en mayo en maximo histérico
en produccidon nacional 18,7%, y en el mas
alto desde octubre 2008, en la inflacion al
productor para oferta interna 11,2%.

La apreciacidn del délar frente al peso en los
doce ultimos meses, es — 0,1% lo que segun
las estimaciones de UPME (Anexo 2, Anexo 3),
conduciria a una disminucién hasta 0,0061%
durante los préximos 6 meses en la inflacion
anual al consumidor (efecto Pass — Trough)

Por ultimo, las expectativas de inflacidn anual
de los analistas seguin encuesta del Banco de
la Republica, luego de publicado el dato de
mayo, se ubican para final de afio (Dic. 2021)
en 2,8%,y para 2022 en 3,1% dentro del rango
meta de inflacion [2% — 4%] fijado por la JDBR.

Grafica 1. Variacién Anual TRM (COP/ USD) & Inflacién Anual Principales indices de Precios en Mayo 2021:
Consumidor (IPC), Productor (IPP), Energia, Principales Energéticos

3,16%
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2. CONTRIBUCION DE LA ENERGIA EN LA
INFLACION DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La contribucidn de los precios de la energia
sobre la inflacion mensual de precios al
consumidor en mayo de 2021 fue 0,036%
(disminuyendo 6 Pb en relacién con abril) y,
explicando en 3,63%, la variacién mensual del
IPC (Anexo 4). Las contribuciones por
energético en mayo y su variacion respecto a
abril, fueron: GN — 0,002% (- 2 pb); EE 0,023
% (- 3 pb) y CL0,015% (— 2 pb).

La caida en la contribucién de los principales
energético, pese al aumento en la inflacion de
de energia, se explica por el mayor impacto
que tuvo la inflacién de alimentos.

La contraccién de la actividad econdmica en
mayo con relacién al mes de abril, debido al
paro nacional, llevéd a una reduccién en la
demanda mensual de EE, que, a su vez, se
reflej6 en la caida mensual del costo por
restricciones (— 41, 1% Anexo 5).
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El aumento en el nivel de los embalses, que
pasd del 63% en abril al 80% en mayo, el
mayor incremento intermensual en el Ultimo
afio (Anexo 6), debido a la intensidad y
prolongacion de la época de lluvias, condujo a
la mayor participacion de los embalses en
generacion, de 74% en abril a 77% en mayo,
cayendo en el mismo lapso el despacho
térmico con GN y carbdn de 15% a 12%.

Sin embargo, la normalizacion de tarifas de EE
con indexacion al IPCy la TRM (reflejando con
rezago el impacto de la apreciacién de la TRM
en el primer trimestre de 2021), en los ciclos
de facturacion, explican que el aumento de la
generacion hidraulicay, la caida en el costo de
restricciones, no hayan impedido el repunte
de la inflacion de EE.

La contribucidn de los precios de la energia
sobre la inflacion anual de precios al
consumidor en mayo fue 0,31% (Grafica 2),
Las contribuciones por energético sobre la
inflacion anual de precios al consumidor, en
mayo de 2021 y su variacidn con respecto a
abril fueron: EE 0,22% (+12Pb), GN 0,01% (sin
cambios) y CL 0,08% (+9Pb).

Grafica 2. Contribucion Marginal Precios Energia (Puntos Porcentuales) Sobre Inflacién Anual al Consumidor (IPC).
Evolucién Mensual Julio 2019 — Mayo 2021
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3. ENTORNO ECONOMICO SECTORIAL DE LA
INFLACION DE PRECIOS DE ENERGIA

En mayo de 2021, la demanda nacional de los
principales energéticos como porcentaje de
los niveles de la demanda Dic. 2019 (Niveles
Pre — Covid, Grafica 3) fue: EE 96,8% (Abr.
96,6%) GN 83,1% (Abr. 87,7%) y CL 80,2%
(Abr. 88,6%). Estos resultados indican en el
caso de GN, la demanda mas baja desde abril
2020 (76,72%, primer mes bajo la pandemia);
y en CL, la menor demanda desde ago. 2020
(69,2%, primer pico de contagio de Covid)

El crecimiento mensual de la demanda de
energia en mayo fue: EE 0,2%; GN — 5,2%, y
CL —9,5%. Esta caida mensual en la demanda
de energia responde a los efectos negativos
del paro nacional y el aumento de casos de
Covid — 19 (por la mayor interaccién social,
acentuando el tercer pico de contagio) sobre
la economia nacional: entre abril y mayo, el
PIB se contrajo —5,8%.

La tasa de crecimiento anual de la demanda
de los principales energéticos, en mayo, salvo
GN, se mantuvo en terreno positivo: EE 6,6%;
GN —9,4% y CL 49,6% (Anexo 7).
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En CL, las demandas en mayo de2021, como
porcentaje de los niveles Pre — Covid (Gréfica
3) fueron: ACPM 78,8% (Abr. 96%), GMC
85,8% (Abr. 86,1%), GME 88,2% (Abr. 74,1%)
y Jet — Fuel 66,3% (Abr. 70,2%).

El crecimiento mensual de la demanda de CL
en mayo fue —6,5 % (dos meses seguidos en
terreno negativo), discriminado asi: ACPM
—15,2% (Abr. -5,9%), GMC 3% (Abr. —17,7%),
GME 23% (Abr. —29 %) y Jet Fuel — 2,5% (Abr.
15,1%).

En cuanto a la composicién de la demanda de
CL en mayo (Anexo 8), GMC tuvo la mayor
participacion (45,9%) seguida por ACPM
(41,3%), Jet Fuel (8,9%) y GME (1,5%).

El crecimiento anual de la demanda de CL fue
49,6% vy en los principales CL: ACPM 20,2%;
GMC 68,4%, GME 174% vy Jet Fuel 245,1%. El
crecimiento a dos afos de la demanda de CL
fue — 13,4% vy, para los principales CL fue asi:
ACPM — 33,2%; GMC — 41,8%; GME — 60% v
Jet Fuel -79,6, todos los crecimientos
negativos. En consecuencia, estos resultados
evidencian que la demanda de CL sigue
debajo de los niveles Pre — Covid.

Gréfica 3. indices Demanda Nacional Energéticos (Base 100: dic. 2019), Evolucién Mensual: Julio 2019 — Mayo 2021
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4. SENSIBILIDAD EN LA DEMANDA DE LOS
PRINCIPALES ENERGETICOS: ANALISIS DE
ELASTICIDAD PRECIO - DEMANDA

En mayo de 2021, la estimacién de elasticidad
precio — demanda (EPD, Grafica 4) por
principal energético fue: GN 1,09 (Abr 1,04),
EE 0,72 (Abr. 0,72),y en CL0,72 (Abr. 0,65).

El aumento de la EPD de GN y CL refleja la
caida de sus demandas, en una magnitud mas
gue proporcional con relacién a precios, como
consecuencia del paro nacional y el tercer
pico de COVID, con presiones inflacionarias en
GN y CL ante fallas en el suministro (bloqueos
en via y carreteras). La EPD en EE no subid,
dado el alto nivel que durante 2021 han
presentado los embalses, y que su cadena de
suministro no fue afectada por el paro.

Informe Inflacidn de Energia en Colombia
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En los principales CL, la EPD durante el mes de
mayo (Grafica 5) se comporté asi: ACPM 0,73
(Abr. 0,6) GMC 0,51 (Abr. 0,5) GME 0,79 (Abr.
0,94) y Jet Fuel 1,74 (Abr. 1,64).

El aumento de la EPD en ACPM, responde a
las restricciones de oferta que enfrentd la
demanda de transporte intermunicipal por el
paro; en cuanto a GMC, GME y Jet Fuel, sus
valores de EPD se mantuvieron estables, y en
el caso de GME bajaron, dado el aumento de
la demanda ocasionada por el mayor uso del
carro particular, ante restricciones de oferta
de transporte terrestre, y la reactivacion de la
demanda por vuelos nacionales.

Grafica 4. Elasticidad Precio — Demanda (EPD): Principales Energéticos. Evolucion Mensual a Mayo 2021
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Fuente: Calculos UPME, a partir de datos DANE — XM — Bolsa Mercantil — CONCENTRA — SICOM (Ministerio de Hacienda)

Grafica 5. Elasticidad Precio — Demanda (EPD): Combustibles Liquidos. Evolucién Mensual a Mayo 2021
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Fuente: Calculos UPME, a partir de datos DANE — XM — Bolsa Mercantil — CONCENTRA — SICOM (Ministerio de Hacienda
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5. ANALISIS DE LA VOLATILIDAD EN PRECIOS
DE ENERGIA, BOLSA Y ESCASEZ

Durante mayo de 2021, el precio promedio de
bolsa de energia eléctrica fue COP 90,4 kWh,
valor que fue inferior en 41,6% al precio de
abril (el mayor descenso intermensual desde
Julio de 2020, y para el mes de mayo desde
2016), que equivale a una caida del 74,6% con
relacidn al precioen mayode 2020 (Anexo 10).

La caida interanual en el precio de bolsa es
consistente con la tendencia al alza en el nivel
de los embalses: en lo corrido de 2021, con
corte a mayo, el nivel de los embalses subié
de 72 a 80%, los aportes hidricos pasaron de
89% a 111%, y la participacién de los embalses
en la generacion de electricidad, pasé de 71%
a 77% (Anexo 11).

El precio de escasez fijado por regulacidn para
el mes de mayo, a partir de condiciones de
mercado en el mes de abril, fue COP 671,9
kWh, dato inferior en 4,3% al precio de
escasez del pasado mes de junio (aunque es
superior en 65,3% al precio de escasez en
mayo de 2020).

Informe Inflacion de Energia en Colombia

Mayo 2021

La caida del precio de escasez fijado para
mayo, se explica por las siguientes razones:

- Caida mensual en la cotizacion de la TRM en
abril (— 0,6%) y por ende, en el valor de la
TRM usada para el calculo (- 0,2%).

- Caida en el indice de referencia de precios
combustibles de Platts (2,3%), debido a la
estabilidad en los precios del petréleo en el
mes de abril, donde se frend la recuperacién
del precio, estabilizdndose en USD 65 por
barril — Referencia Brent (Anexo 12).

La volatilidad anual del indice de precios de
energia bajé en mayo de 2021 (Grafica 6),
impulsada por la menor volatilidad observada
en la TRM, el IPC, y en los indices de precios
de todos los principales energéticos, al
compararse con la variacién observada en los
precios en mayo de 2020.

Grafica 6. Volatilidad Principales Precios en Economia & Energia (Escala Logaritmica):
TRM (COP/ USD), indices Precios: IPC, Bolsa, Escasez, Energia, EE, GN, CL. Evolucién Mensual Julio 2019 — Mayo 2021
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. CONCLUSIONES

El paro nacional y el tercer pico de Covid,
por sus efectos en el desabastecimiento y
restricciones tanto en oferta como en la
produccién de bienes y servicios, llevaron
a que la inflacién de precios al consumidor
en mayo fuera 1%, el dato mas alto para
un mes desde febrero de 2018, y el dato
mas alto para mayo desde 1998.

El dato de inflacidn al consumidor en
mayo, dobld las expectativas de analistas
(0,50%) lo que evidencia el impacto del
paro en la presion alcista en precios
durante el mes de mayo, incluyendo a los
principales energéticos.

En Mayo de 2021, la inflacion mensual de
energia se ubicé en 0,53%, completando
seis meses seguidos en terreno positivo.
Este dato es el mas alto para mayo, en
inflacion mensual de energia, desde 2018.

La inflacién mensual mas alta en mayo, en
los principales energéticos, se presenté en
EE (0,78%) seguida por CL (0,52%). En GN
se presentd inflacidon negativa ( — 0,18%)
respondiendo al efecto de la caida en el
valor de la TRM y la caida de la demanda
por efecto de los problemas de suministro
causados por el paro nacional.

La inflacion mensual de CL completa seis
meses seguidos en terreno positivo, pero
su valor en mayo (0,52%) ha sido el menor
en lo corrido de 2021, reflejando las
restricciones en movilidad por bloqueos y
manifestaciones que durante el mes,
generd el paro nacional.

La inflacién de alimentos (5,37%) vy
restaurantes — hoteles (0,86%) fueron los
renglones, ademas de energia, que mas
contribuyeron en el aumento de la
inflacién de precios al consumidor.
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La inflaciéon anual de precios de energia
para el mes de mayo de 2021, se ubica en
4,6%, por encima del rango meta de
inflacion [2% — 4%].

La inflacién anual de precios al consumidor
en mayo de 2021 se ubicd en 3,3% dentro
del rango meta [2% — 4%). El aumento de
inflacion anual al consumidor entre abril y
mayo de 2021 (1,4%) es el mas alto entre
meses consecutivos desde abril de 1998.

En los principales energéticos, la inflacién
anual a mayo de 2021 es: GN 1,0%; EE 7,5%
y CL 2,7%.

La contribucidn de los precios de la energia
sobre la inflacién anual de precios al
consumidor en mayo de 2021 fue 0,31%
donde la mayor contribuciéon provino de
EE 0,22%, seguido de CL0,08% y CL0,01%.

La demanda de los principales energéticos,
retrocedid con relacién a abril, y sigue por
debajodelos niveles Pre—Covid(Dic. 2019):
EE (96,8%), GN (83,1%) y CL (80,2%).

La elasticidad precio — demanda (EPD) de
principales energéticos y CL, siguid una
tendencia al alza (mayor sensibilidad a
precios): EE (0,72), GN (1,1) y CL (0,72).

La volatilidad anual de los precios de
energia en mayo de 2021 se redujo,
reflejando la menor variacién de la TRM, y
por efecto de compararse con mayo de
2020 cuando hubo una caida de 76 Pb en
la inflacidn anual por efecto de la
pandemia.

El futuro

Minenergia

WWW.Upme.gov.co

es de todos

E-DI-01 - V4

.')
11



{upme

Subdireccion

Informe Inflacidn de Energia en Colombia
T Mayo 2021
1 i o B Y

de Demanda

7. REFERENCIAS

ASOENERGIA (2021). Informe Sectorial No. 10. Informe de seguimiento al sector y al mercado
energético para el mes de Mayo de 2021.

BANCO DE LA REPUBLICA (2021). Serie Estadistica Inflacién al Consumidor: Indicadores de Inflacién
Basica y Otros Indicadores. En linea: https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inflacion-basica
(Consulta: Mayo 25, 2021).

BANCO DE LA REPUBLICA (2021). Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econémicos (EME)
Diciembre 2020. En linea: https://www.banrep.gov.co/es/resultados-mensuales-expectativas-
analistas-economicos (Consulta: Mayo 25, 2021).

BANCO DE LA REPUBLICA (2021). Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas de Empresarios
(EMEE) Mayo de ft2021. En linea: https://www.banrep.gov.co/es/expectativas-economicas-
empresarios-mensual. (Consulta: Mayo 25, 2021).

BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA (2020). Informe Mensual Diciembre del Mercado de Gas Natural.
En linea: http://www.bmcbec.com.co/informe-mensual (Consulta: Mayo 25— Mayo 28, 2021).

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica DANE (2020). Informacién Histdrica.
Anexo IPC Mayo de 2021. En linea: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-
tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc (Consulta: Mayo 25, 2021).

DANE (2021). Informacidn Historica Anexo IPP Mayo de 2021.
En linea: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-
precios-del-productor-ipp/ipp-historicos (Consulta: Mayo 25, 2021).

DANE (2021). Boletin Técnico Indice de Precios al Consumidor (IPC) Mayo.

DANE (2021). Boletin Técnico indice de Precios al Productor (IPP) Mayo.

DANE (2021). Boletin Técnico Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) Mayo.

ENDERS, Walter (2002). Applied Econometric Time Series. New York: John Wiley & Sons.
FEDESARROLLO (2021) Boletin Encuesta de Opinidn del Consumidor (EOC) Mayo.
FEDESARROLLO (2021) Boletin Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) Mayo.
SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS DOMICILIARIOS (2020). Sistema Unico de Informacién (SUl).
U.S. Energy Information Administration — EIA (2020). Short — Term Energy Outlook. May 2021.

Wood Mackenzie (2021). Macro — Oils Short — Term Outlook: May 2021.

XM (2021). Portal de Indicadores: Indicadores de Oferta: Sistema Interconectado Nacional (SIN).
En linea: https://www.xm.com.co/Paginas/Indicadores/Oferta/Indicador-aportes-hidricos.aspx
(Consulta: Mayo 25 — Mayo 28, 2021).

UPME Avenida Calle 26 No 69 D — 91 Torre 1, Oficina 901.
PBX (57) 1222 06 01 FAX: 295 98 70

it [l .St Minenergia
12

es de todos

E-DI-01 - V4




gupme

Subdireccion Informe Inflacion de Energia en Colombia
de Demanda

F i lllh - Mayo 2021

ANEXOS

Anexo 1. Variacion Mensual TRM (COP/ USD) & Inflacién Mensual Principales Indicadores de Precios:
Consumidor (IPC), Productor (IPP), Principales Energéticos. Evolucion Mensual a Mayo 2021
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Fuente: DANE — Banco de la Republica — Célculos UPME

Anexo 2. Tasa de Cambio — TRM (COP/ USD) & Variacién Anual. Evolucién Mensual Julio 2019 — Mayo 2021
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Anexo 3. Transmisiéon Tasa de Cambio (TRM: COP/ USD) Sobre Inflacién Anual (Pass — Trough).
Evolucién Mensual Julio 2019 — Mayo 2021
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Fuente: DANE — Banco de la Republica — Célculos UPME

Anexo 4. Contribucién Marginal de la Inflacién de Precios de la Energia (Puntos Porcentuales)
En la Inflacién Mensual de Precios al Consumidor (IPC). Evolucion Mensual Julio 2019 — Mayo 2021
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Anexo 5. Costo de Restricciones y de Servicios Asociados con Generacién. Evolucién Mensual Julio 2020 — Mayo 2021
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Fuente: XM — Célculos UPME con base en datos XM

Anexo 6. Evolucién Nacional Nivel de Embalses & Aportes Hidricos. Evolucion Mensual Enero 2020 — Mayo 2021
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Anexo 7. Crecimiento Anual Demanda Nacional Principales Energéticos y Produccion Industrial Real
Evolucién Mensual Julio 2019 — Mayo 2021
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Fuente: Calculos UPME, a partir de datos SICOM (MHCP) — XM — Bolsa Mercantil — CONCENTRA.

Anexo 8. Composicion Demanda Combustibles Liquidos en Colombia. Evolucion Diciembre 2019 — Mayo 2021
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Fuente: Encuestas Mensuales de Opinion Empresarial y del Consumidor de Fedesarrollo, XM, Célculos UPME
GMC: Gasolina Motor Corriente. GME: Gasolina Motor Extra
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Anexo 9. indice Expectativas Agentes Economicos (Industria, Comercio, Consumidores) &

Informe Inflacién de Energia en Colombia

Crecimiento Anual Demanda EE. Evolucién Mensual Julio 2019 - Abril 2021

Mayo 2021
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Fuente: Encuestas Mensuales de Opinidn Empresarial y del Consumidor de Fedesarrollo, XM, Célculos UPME
Anexo 10. Precios Energia: Precio Bolsa (COP / kWh) & Precio de Escasez (COP / kWh).
Evolucion Mensual Diciembre 2019 — Mayo 2021
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Anexo 11. Composicidon Generacion Energia Eléctrica en Colombia para Despacho
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Fuente: XM — Célculos UPME

Anexo 12. Precio Petréleo (USD / Barril) & Precios GN (USD / Millén BTU).

Evoluciéon Mensual Evolucion Mensual Julio 2019 — Mayo 2021
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Fuente: Wood Mackenzie — EIA.

El futuro

'm
)
]
c
(]
.m
p=

es de todos

UPME Avenida Calle 26 No 69 D — 91 Torre 1, Oficina 901.

PBX (57) 1222 06 01 FAX: 295 98 70
Linea Gratuita Nacional 01800 911 729

WWW.Upme.gov.co

F-DI-01-V4

18



